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IEVADS

Jau tilit péc pievienoSanas Eiropas Savienibai (ES) jaunas valstis gaida izaicindjumi
saistiba ar nakamo ekonomiskas integracijas posmu — monetaro integraciju un pa-
redzéto eiro ievieSanu. Planots, ka visas 10 jaunas ES valstis, kam pieskirts iznémuma
statuss, iestasies monetaraja savieniba un noteiktd posma ieviesis vienoto Eiropas
valiitu eiro. Tacu pirms tam japanak pietickama reala un nominala konvergence ar
jau esoSajam ES valstim, kas saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu uzska-
tama par katras jaunas ES valsts spéju izpildit konvergences kritérijus un tiek novértéta,
pamatojoties uz inflaciju, valatas kursa un procentu likmju dinamiku, ka ari valsts
fiskala deficita un parada limeni. Turklat, lai gan Eiropas Kopienas dibina$anas liguma
nav noteikti precizi kritériji, reala konvergence acimredzot tiks novértéta, pamatojoties
uz jauno ES valstu tautsaimniecibu strukturalajam un cikliskajam norisém.

Lidz §im galvena uzmaniba tika pievérsta jauno ES valstu spéjai panakt pietiekamu
nominalo konvergenci ar jau esoSajam ES valstim daléji tapéc, ka ir skaidri noteikti
kritériji, pamatojoties uz kuriem var novértét jauno ES valstu ekonomiskas darbibas
rezultatus. Tas zinAma méra ievérots ari $aja pétijuma, izmantojot visparatzitu pie-
némumu, ka pilniga konvergences kritériju izpilde jaunajam ES valstim nebis viegls
uzdevums. Skiet, ka dazam valstim ievérojamas konvergences panaksanai un Eko-
nomikas un monetaras savienibas (EMS) prasibu izpildei biis nepieciesams ilgaks laika
periods.

Biezi tiek apgalvots, ka noteikums par fiskalo stabilitati jaunajas ES valstis var but
ievérojams $keérslis to darbibai eiro zona, jo vairakas no tam ir ievérojams strukturala
rakstura fiskalais deficits, kas turklat paklauts ar ES dalibu saistitajam valdibas
izdevumu paaugstinasanas spiedienam. Tomér lidzigas bazas raisa ari inflacijas par-
mainas Sajas valstis péc to pievienoSanas ES. Prasiba izpildit konvergences kritérijus
ipasi attiektos uz zemu un noturigu inflaciju laika, kad jaunas ES valstis, iesp&jams,
bis paklautas inflacijas spiedienam gan no pieprasijuma (pieméram, zemaku procentu
likmju ietekmé), gan piedavajuma puses (pieméram, raziguma atskiribas starp sekto-
riem, kas potenciali var veicinat augstaku inflaciju netirgojamo precu sektora). Turklat
nepieciesamiba izpildit procentu likmju konvergences kritériju ievérojami mazinas
centralo banku procentu likmju politikas efektivitati, parvaldot §adas inflacijas norises.

Sados apstaklos vairakkart izteikts paredzéjums par valiitas kursa divéjado nozimi.
No vienas puses, valiitas kurss ir viens no svarigakajiem ekonomiskajiem mainigajiem
lielumiem, kas ietekmé jauno ES valstu realo tautsaimniecibu. No otras puses, ie-
sp&jams, ka valiitas kurss klast par svarigu monetaras politikas instrumentu nominalas
un realas konvergences veicinasanai.

Tiesi valitas kursa rezima veids pirms eiro ievieSanas vai iestaSanas Valutas kursa
mehanisma II (VKM II), kura visam jaunajam ES valstim jadarbojas vismaz divus
gadus, norada uz valiitas kursa ka monetaras politikas instrumenta nozimi. Kopa ar
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citam VKM II galvenajam iezimém jamin centralas paritates kurss attieciba pret eiro
un standarta +15% svarstibu koridors ap So centralo kursu.! Svarstibu koridors ir
saméra plats un pielauj valttas kursa kapumu, tadéjadi principa radot jauno ES val-
stu centralajam bankam iespéju novérst vai vismaz mazinat inflacijas spiedienu, kas
varétu rasties péc pievienoSanas ES. Turklat, savstarpéji vienojoties, ari centrald pa-
ritate attieciba pret eiro var tikt mainita jebkura VKM II dalibas bridi, tadéjadi no-
droSinot jauno ES valstu centralas bankas ar papildu lidzekli nominalas un realas
konvergences veicinasanai.

Darbojoties VKM 1I, jauno ES valstu valiitas kursa politikas efektivitate tomér liela
méra atkariga no valiitas kursa parmainu un inflacijas savstarpéjas attiecibas. Lai
valatas kurss klatu par efektivu inflacijas limena kontroles lidzekli, nominala valatas
kursa parmainas saméra atri jaatspogulo iek§zemes cenas un abu attiecibai jabut sta-
bilai. Citiem vardiem sakot, jabut spécigai valiitas kursa transmisijai uz ick$zemes
cenam. Spéciga valitas kursa transmisija nozimé ari mazakas ripes par centralas pari-
tates kursu, ar kadu valsts uzsak darbibu VKM II, jo $aja gadijuma nominalajai valitas
kursa novirzei no teorétiska lidzsvara limena biis maza ietekme uz realo valitas kursu.
Savukart, ja valiitas kursa transmisija jaunajas ES valstis ir vaja, valitas kursa politika,
iesp&jams, biis mazefektivs nominalas konvergences veicinaSanas lidzeklis, jo valitas
kursa parmainas nebitiski ietekmés inflaciju valsti. Turklat $aja gadijuma ierobezota
cenu parmainu pielagoSana valiitas kursa parmainam nozimés, ka nominala valiitas
kursa Soki batiski ietekmés realo valiitas kursu un tadéjadi ari realo tautsaimniecibu.
Tapéc valutas kursa limenis jaunajas ES valstis, sakot dalibu VKM II, klast par nozimigu
politikas faktoru. Tadéjadi atskirigas valatas kursa transmisijas pakapes dazados
apstaklos prasis atskirigu politikas risinajumu, jaunajam ES valstim gatavojoties dalibai
VKM 1L

Sada situacija bitu interesanti noskaidrot, vai transmisijas pakape ir saistita ar makro-
ekonomisko situaciju valsti vai ari parmainas taja izraisa iespéjama nakotnes politikas
rezimu maina. Izpéte lautu izdarit svarigus secindjumus par jauno ES valstu politikas
uzdevumiem nakotné. Saja zina Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis bijusas
bagats daudzveidigas ekonomiskas vides un atSkirigu politikas reZimu pieméru avots
pédéjo 10 gadu laika. Pirmkart, vairakuma regiona valstu 20. gs. 90. gadu sakuma
augsto inflaciju nomainija zema inflacija desmitgades beigas. Kipra un Malta rezima
maina nenotika, bet Rumanija saglabajas saméra augsta inflacija, ari ieejot jaunaja
gadu tikstoti. Otrkart, vairakas valstis mainijas valiitas kursa rezims: dazas valstis
atteicas no stingras valiitas kursa piesaistes par labu elastigikam rezimam (Cehijas
Republika, Polija), savukart citas valstis veica pretéja rakstura parmainas (Bulgarija)
vai saglabaja nemainigu iepriek$éjo valitas kursa rezimu visa perioda (Baltijas
valstis).(5)

! Eiropas Padomes Rezolucija par Valatas kursa mehanisma izveido$anu Ekonomikas un monetaras savienibas tre§aja posma,
Amsterdama, 1997. gada 16. junijs.



Pétijuma 1. nodala aplikoti dazadi modeli, kas palidz izskaidrot iespéjamos nepilnigas
valiitas kursa transmisijas iemeslus. 2. nodala sniegts parskats par transmisijas gal-
venajiem empiriskajiem pétijumiem atseviskas valstis, ka ari aplukoti vairaku valstu
pétijumi, kuros analizétas saiknes starp transmisijas pakapi un dazadiem makroeko-
nomiskajiem mainigajiem lielumiem. 3. nodala veiktas vairaku Centralas Eiropas un
Austrumeiropas valstu transmisijas apléses, ka ari analizéti faktori, kas nosaka trans-
misijas pakapes atSkiribas dazadas valstis un periodos. Nosléguma sniegti galvenie
pétijuma secinajumi.

1. VALUTAS KURSA TRANSMISIJAS MODELI

Visu valitas kursa noteik§anas modelu sakumpozicija ir pirktspéjas paritates koncep-
cija, kas makroekonomiskaja analizé tiek intensivi izmantota jau kops 20. gs. 20. gadiem.
Saskana ar to starptautiskajos precu tirgos precu brivas kustibas un pilnigas konku-
rences apstaklos vienas cenas likums ir spéka attieciba uz visam svarigakajam tirgoja-
mam precém, tapéc to cenai, kas izteikta vienotaja valita, jabat vienadai visas val-
stis.(23) Atbilstosi ne tik striktai §is koncepcijas versijai divu valstu nominala valiitas
kursa parmainam jabit vienadam ar inflacijas limenu starpibu. Tomér abos gadijumos
saskana ar pirktspéjas paritates koncepciju ir ciesa sakariba starp iekSzemes cenu par-
mainam un valatas kursu (lai gan ar iespéjamo labas puses mainigo endogenitati saisti-
tie jautajumi netiek pilniba aplikoti).(43, 28) Pienemot, ka valiitas kurss ir eksogéns
mainigais lielums, ka tas butu fikséta valutas kursa apstaklos, pirktspéjas paritates
doktrina nozimé, ka notiek pilniga valiitas kursa transmisija uz iek§zemes cenam.

Pirktspéjas paritates koncepcija ekonomiskaja literatiira arvien biezak tiek kritizéta
ka loti neprecizs valiitas kursa dinamikas raksturotajmodelis. Sakuma ta bija paredzéta
ilgtermina valitas kursu noteikSanas pétijjumiem. Tomér pirktspéjas paritates kon-
cepcijas galvena nepilniba, Skiet, ir izskaidroSanas spéjas trikums, jo saikne starp vali-
tas kursa parmainam un iek$zemes cenu norisém ir saméra véja un tada acimredzot
saglabajas ari ilgaka perioda, uz ko norada lielas pusperioda apléses par novirzém no
pirktspéjas paritates limeniem.(30) Novirzes no pirktspéjas paritates tiesam ir tik ie-
vérojamas un $o novirzu izlidzinaSana noris tik 1&ni, ka $ada vaja saikne starp valitas
kursa un cenu parmainam parasti tieck dévéta par pirktspéjas paritates miklu.(55)
Valatas kursa un relativo cenu parmainu vajo saikni raksturo arl galveno makroeko-
nomisko mainigo saméra vaja reakcija uz nominala valatas kursa svarstibam.(7)

Ievérojot pirktspéjas paritates koncepcijas nespéju izskaidrot sakaribu starp valiitas
kursa parmaindm un iekSzemes cenu norisém, izstradati vairaki alternativi model,
kas mazina dazu sakotnéja pirktspéjas paritates modela pienémumu spéku.

Ta, pieméram, jaunaja Dz. M. Keinsa (J. M. Keynes) piekritéju teorija nepilniga ko-
rekcija skaidrota cenu un algu noturibas izteiksmé, kas var rasties vai nu no pakape-
niskas cenu korekcijas uz vairakiem periodiem noslégtu ligumu vai saistibu rezultata
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(saskana ar S. Fisera (S. Fischer) (27), E. S. Felpsa (E. S. Phelps) un Dz. B. Teilora
(J. B. Taylor) (54), Dz. B. Teilora (58, 59) uzskatiem), vai sakara ar informacijas
sniegSanas izmaksam (saskana ar N. G. Menkiu (N. G. Mankiw) (46) teoriju). Atbilstosi
$ai pieejai nominaliem kavékliem, kas mikroekonomiskaja limeni ir nenozimigi, tomér
var bt ievérojamas makroekonomiskas sekas.(56) Ta ka paredzams, ka augstas
inflacijas apstaklos informacijas snieg$anas izmaksu nozime samazinasies, $ada pieeja
norada uz pozitivu sakaribu starp inflaciju un valttas kursa transmisiju.

Vairaki autori pievérsusi uzmanibu pilnigas konkurences pienémuma atcel$anas sekam.
Ta, pieméram, R. Dornbuss (R. Dornbusch) un Dz. Menons (J. Menon) apliko dazadus
modelus ar fiksétu uznémumu skaitu nozaré un tadéjadi - oligopola konkurenci.(23,
48) Saskana ar Siem modeliem valiitas kursa transmisija atkariga no uznémumu
stratégiskajiem lémumiem par cenam. Rezultata valiitas kursa transmisija saistita ar
vietéjo razojumu un importa precu aizvietojamibas pakapi, ka ar attiecigas valsts tirgus
struktiiru (uznémumu skaitu nozaré un vietéjo uznémumu skaita attiecibu pret arvalstu
uznémumiem).

P. Krugmans (P Krugman) saista nepilnigo parmainu transmisiju no valiitas kursa uz
cenam ar tirgus cenas pienemsanas (pricing to market) pakapi, saskana ar kuru ekspor-
tétajuznémumi var noteikt savu cenu importétajvalsts valiita, tadéjadi laujot valaitas
kursa parmainam drizak korigét savas pelnas marzu neka tirdzniecibas apjomu.(42)
P. Krugmans uzskata, ka tirgus cenu pienemsana parasti izplatita tad, kad daliba tirgi
saistita ar ievérojamiem katram uznémumam raksturigiem izdevumiem. Ta ka tas bie-
zak varétu attiekties uz sarezgitiem un loti diferencétiem produktiem, tirgus cenas
pienemsSanas pasakumi var izskaidrot zemo novéroto transmisiju masinu un transport-
lidzeklu sektora. K. A. Friits (K. A. Froot) un P. D. Klemperers (P D. Klemperer) pa-
plasinaja So analizi, pievérSoties uznémumiem, kuru produkcijas nakotnes pieprasi-
jums atkarigs no esosas tirgus dalas.(29) Vinu modeli aplitkotais cenu veidoSanas me-
hanisms biis atskirigs atkariba no paredzamo valiitas kursa parmainu noturibas. Islai-
cigam valatas kursa parmainam nebis ilgstoSas ietekmes uz tirgus dalu, tapéc eks-
portétajuznémumi atlausies lielaku pelnas marzu. IlgstoSas valitas kursa parmainas
savukart prasitu cenu korigéSanu, lai saglabatu esoso tirgus dalu. Tadéjadi transmisijas
stiprums ir pozitivi atkarigs no gaidamas valiitas kursa parmainu noturibas.

M. Obstfelds (M. Obstfeld) un K. Rogofs (K. Rogoff) sniedz citu valitas kursa parmainu
nepilnigas transmisijas skaidrojumu, noradot, ka pienémums par brivam precu plis-
mam nav spéka ierobezotu arbitrazas iespéju gadijuma patérina precu limeni, tadéjadi
transportéSanas izmaksu ievieSana palidz izskaidrot 1éno patérina cenu piemérosanos
valitas kursa parmainam.(53) Sads uzskats nozimé to, ka valitas kursa transmisija
produktu izplatiSanas kédé pavajinas. Valiitas kursa transmisijas empirisko pétijumu
analize tie§am liecina, ka, lai gan nepilniga, valiitas kursa transmisija uz importa cenam
kopuma ir spécigaka neka uz razotaju vai patérina cenam.(33) A. T. BerSteins
(A. T Burstein), Dz. C. Névs (J. C. Neves) un S. Ribelo (S. Rebelo) paplaSina $o analizi,
transporta izdevumiem pievienojot citas produktu izplatiSanas izmaksas (pieméram,
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vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas izmaksas), un apgalvo, ka $adas izplatisa-
nas izmaksas veido lielu dalu no katras preces mazumtirdzniecibas cenas, kura, vinu-
prat, ASV ir 40% un Argentina — 60%.(10) Tadgjadi lielas precu izplati§anas izmaksas
var noradit uz zemu valiitas kursa transmisiju pat starptautiski tirgojamam precém.

Visbeidzot, dazi autori valiitas kursa transmisijas analizei dazadas situacijas izmanto
jauno atvértas tautsaimniecibas makroekonomisko modeli, ko raksturo nepilniga kon-
kurence un pakapeniska cenu korekcija, diferencéti precu noieta tirgi (52, 51) un tirgus
cenas noteik$anas pasakumi.(17, 18) Ta, pieméram, Dz. B. Teilors izmanto pakapenis-
kas cenu korekcijas modeli, lai paraditu, ka uznémumu cenu noteikSanas politika at-
kariga no gaidamam izmaksu, citu uznémumu noteikto cenu un kopéja pieprasijuma
parmainam.(60) Sados apstaklos valiitas kursa transmisija atkariga no gaidam: jo retak
jebkadas izmaksu vai citu firmu noteikto cenu parmainas tiek uztvertas ka nemainigas,
jo mazak uznémumi sliecas mainit savu noteikto cenu. Ievérojot augsto vidéjas inflacijas
un inflacijas noturibas korelaciju, Dz. B. Teilors apgalvo, ka transmisija acimredzot
biis mazaka zemas inflacijas apstaklos.

E Baketa (P. Bacchetta) un E. van Vinkips (E. van Wincoop) apliko konkurences
pieméru monopola apstaklos, kad importétas preces tiek izmantotas starppatérinam
kopa ar iekSzemes produkciju, lai raditu jaunu galaproduktu, kas vietéja tirgli konkuré
ar citam, ari netirgojamam, precém.(6) F. Baketa un E. van Vinkips parada, ka Saja
situdcija tirgus cenas pieméroSanas pakape atkariga no netirgojamo precu sektora
apjoma. Ja tas ir pietiekami liels, iespéjamais lidzsvars tiks panakts tad, kad eksportétaji
noteiks cenas savas valsts valiita (tas nozimétu pilnigu transmisiju uz importa cenam)
un arl galaprodukcijas razotaju cenas tiks izteiktas vietéja valiita, ja pastavés liela
tirgojamo un netirgojamo precu aizvietojamibas elastiba. Tadéjadi spécigs netirgojamo
precu sektors $aja modeli liecinas par to, ka valiitas kursa transmisija uz patérina
cenam bis zema.

Ari M. B. Devero (M. B. Devereaux), C. Engels (C. Engel) un P. E. Storgards (P, E. Stor-
gaard) lidzigi analizé endogénu valttas kursa transmisiju un norada, ka ir divpuséja
saikne starp valiitas kursa transmisijas pakapi un valiitas kursa svarstibam: vaja valiitas
kursa transmisija izraisa lielas valuitas kursa svarstibas, bet picaugoSas valiitas kursa
svarstibas stimulé cenas noteikSanu razotaju valata (Producer Currency Pricing; PCP),
tadéjadi palielinot transmisiju.(20) Sa modela izmanto$anas rezultati liecina, ka
veiksmiga monetara politika saistita ar vajaku valaitas kursa transmisiju.

2. EMPIRISKIE TRANSMISIJAS PETIJUMI

Valatas kursa transmisijas teorétisko modelu izmantoSanas rezultata izdaritie piené-
mumi parbauditi plagos empiriskos pétijumos, lietojot daudzus novértéjuma pané-
mienus. Neparsteidz tas, ka rezultati atkarigi no atskirigajam metodém, novértétajiem
izlases periodiem un pétijuma ieklautajam valstim.
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Pétijumi, kuros izmantota viena vienddojuma novérté$anas metode, sakuma bija veltiti
valiitas kursa transmisijai dazadas tautsaimniecibas nozarés viena valsti. Sie pétijumi
kopuma liecina par nepilnigu transmisiju, valiitas kursa parmainam vairak ietekméjot
importa neka raZotaju cenas un transmisijai dazadas nozarés esot atkarigai no pro-
dukcijas diferenciacijas pakapes.(62, 26, 63, 48)

Tacu So pétijumu rezultatos gandriz nemaz netika nemtas véra datu laikrindu ipasibas,
tapéc tiem raksturigas nepareizas specifikacijas problémas un neprecizi noteiktas pé-
tamo parametru vértibas. Jaunakajos pétijumos izmantota kointegracijas analize un
kladu korekcijas modeli, lai tadéjadi nodroSinatu statistiski stabilakus raditajus.
K. H. Kims (K. H. Kim) izmanto kointegracijas analizi un izsaka vértéjumu, ka ilga
laika transmisijas koeficients ASV razotdju cenam ir aptuveni 24%.(41) G. Kenijs
(G. Kenny) un D. Makgetigans (D. McGettigan) izmanto S. Johansena (S. Johansen)
kointegracijas panémienu un iegist parliecinoSus pieradijumus tam, ka ilga laika
transmisija uz Irijas importa cenam ir gandriz pilniga vai pavisam pilniga.(40)
T. Hemptons (7. Hampton) izmanto klidu korekcijas modelus un atklaj, ka ilga laika
importa cenu transmisijas koeficients uz patérina cenam Jaunzélandé ir aptuveni
14%.(37)

Valitas kursa transmisijas noteiksanai eiro zona izmantotas lidzigas vértésanas meto-
des. B. Endertons (B. Anderton) lieto kliidu korekcijas modelus un aprékina ilgtermina
valiitas kursa transmisijas uz importa cenam raditajus 50-70% robezas.(4) E. Hana
(E. Hahn) péta aréjo Soku ietekmi uz razotaju un patérina cenam eiro zona, pamato-
joties uz neierobezotiem VAR modeliem, un secina, ka transmisija uz razotaju cenam
sasniedz 10% viena ceturksni un 28% - péc trijiem ceturkSpiem.(36) Transmisijas uz
patérina cenam raditaji ir attiecigi 2.5% un 8%.

Pétot attistibas valstis, C. Dz. Garsija (C. J. Garcia) un Dz. E. Ristrepo (J. E. Restrepo)
izmanto klidu korekcijas modelus, lai novértétu valitas kursa transmisiju Cilé.(32)
Atkariba no tautsaimniecibas cikliskas attistibas ilgtermina transmisija uz visam paté-
rina precém noveértéta 13-33% robezas. Visbeidzot, A. BeleiSa (4. Belaisch) novértéjusi
transmisiju uz patérina cenam Brazilija, atklajot, ka péc trijiem ménesiem ta ir 6%,
péc 12 ménesiem — 17% un péc ilgaka laika — 23%.(8)

Daudzos zinatniskajos darbos analizétas ari vairakas valstis, lai izzinatu faktorus, kas
nosaka dazada limena transmisiju dazadas valstis un dazados laikos. Dz. Makkartijs
(J. McCarthy) izmanto tadu VAR modeli, kura ieklauta cenu veidoSanas produkcijas
izplatiSanas kédes ietvaros, lai novértétu valiitas kursa transmisiju devinas attistitajas
valstis 1976.-1998. gada.(47) Vins atklaj, ka transmisija ir nozimigi un pozitivi koreléta
ar valatas kursa un iek$zemes kopprodukta (IKP) nestabilitati un ir specigaka valstis
ar lielaku importa ipatsvaru, ka ari to, ka izplatiSanas kédé transmisijas spéks samazinas.
Turklat iegitie rezultati liecina par zinamu transmisijas ietekmes sarukumu pédéjos
gados vismaz dazas valstis.



I. Goldfajns (I. Goldfajn) un S. R. K. Verlangs (S. R. C. Werlang) analiz€ transmisiju
liela skaita valstu (gan attistito, gan attistibas) 1980.-1998. gada.(34) Saskana ar seci-
najumiem par $o grupu transmisija péc trijiem ménesiem ir 17%, péc seSiem méne-
Siem — 42% un péc 12 ménesiem — 73%. Tacu transmisijas ietekme ir atskiriga dazados
regionos — Eiropas valstis kopuma novérots zemaks transmisijas [imenis neka citur.
Turklat saskana ar So pétijumu transmisijas limeni ietekmé attiecigas valsts inflacijas
limenis, tautsaimniecibas atvértiba, reala valitas kursa paaugstinaSanas un razoSanas
apjoma starpibas mainigais.

E. U. Coudri (E. U. Choudhri) un D. S. Hakura (D. S. Hakura) apskata lidzigu valstu
kopu lidziga izlases perioda.(13) Vini sadala valstis trijas grupas (ar zemu, vidéju un
augstu inflacijas limeni) un atklaj nozimigu un pozitivu sakaribu starp inflacijas [imeni
un transmisiju. Valstis ar zemu inflaciju vidéja aprékinata transmisija uz patérina cenam
péc Cetriem ceturkSniem ir 14%, valstis ar vidéji augstu inflaciju — 33%, bet valstis ar
augstu inflaciju — 50%. Turklat valstis ar vairakiem inflacijas rezimiem izradijas, ka
transmisija periodos ar augstu inflaciju bija lielaka neka tad, kad inflacija bija vidéja
vai zema. Vairaku valstu regresiju aprékini liecina, ka vidéjas inflacijas kapums par
10% palielinatu transmisiju par 5-6 procentu punktiem.

E P. Hifners (F. P Hiifner) un M. Sréders (M. Schrider) analizé vektoru kladu korekcijas
modelus piecas ES valstis.(39) Vinu aprékinatie koeficienti valiitas kursa transmisijai
uz patérina precém péc 12 ménesiem svarstas no 7% Francija lidz 12% Niderlandé.
Autori uzskata, ka transmisijas atSkiribas var pamatot ar atSkirigu importa apjomu.

Dz. E. Gano (J. E. Gagnon) un Dz. Irihs (J. Ihrig) péta situdciju 20 attistitajas valstis
un atklaj, ka vairakuma valstu transmisijas limenis pazeminas.(31) Autori uzskata, ka
transmisijas atSkiribas kada atseviSka valsti gan salidzinajuma ar citam valstim, gan
laika periodiem dazados izlases posmos var izskaidrot ar standartnovirzi un valiitas
kursa vidéjo aritmétisko, tddéjadi noradot uz monetaras politikas svarigumu.

Visbeidzot, Dz. M. Kampa (J. M. Campa) un L. S. Goldbergs (L. S. Goldberg) pétijusi
transmisijas ietekmi uz importa cenam OECD valstis.(11) Vidéjais nesvértais istermina
transmisijas koeficients tajas ir 61%, bet ilgtermina — 77%. Paradits, ka laika gaita
migs. Veicot panela regresiju, autori secina, ka tikai nelielu dalu visu novéroto trans-
misijas parmainu izraisa makroekonomiskie faktori (pieméram, inflacijas limenis). Ta
ka transmisijas novértéjums dazadas nozarés ir stabilaks neka kopéja noveértéta trans-
misija, autori uzskata, ka transmisijas parmainas rodas mainigas importa struktiiras
dél. Transmisijas raditaju lejupslidi Ipasi izraisa energijas un izejvielu Ipatsvara sama-
zinasanas importa kopapjoma. Tomér Dz. M. Kampa un Dz. M. Gonsaless Mingezs
(J. M. Gonzdlez Minguez), pétot transmisiju uz importa cenam 12 EMS valstis, secina,
ka, lai gan transmisijas ietekme dazadas valstis vismaz isa laika posma bitiski atskiras,
novértétas transmisijas atSkiribas dazadas valstis vairak saistitas ar valstu taut-
saimniecibas atvértibas pakapes, nevis importa struktiras atskiribam.(12)

10



Salidzindjuma ar OECD valstim Austrumeiropas valstu transmisijai veltito empirisko
pétijumu skaits ir ierobezots un tajos biezi apliikotas atseviSkas valstis vai nelielas
valstu grupas, neietverot sistematisku vairaku valstu salidzinaSanas iespéju. Turklat,
lidzigi ka attistitajas valstis, transmisijas pakapes novértéjumu ievérojami ietekmé ana-
lizé izmantotas metodes.

Ta, pieméram, L. Kuijss (L. Kuijs) izveidoja shému, kura ilgtermina sakaribas vértétas
atseviski un ieklautas ka kladu korekcijas nosacijumi vektora autoregresijas modeli
(VAR).(44) Si shéma izmantota inflacijas dinamikas pétijumos Slovakija 1993.—
2000. gada. Autors secina, ka Istermina transmisija sasniedz 40% un tad pakapeniski
samazinas, paaugstinoties valtitas kursam. Izmantojot limenu parmainu veida izteiktu
VAR modeli 1997.-2002. gada periodam, N. Georgijevs (N. Gueorguiev) 13, ka mak-
simala transmisija uz tirgus diktétam patérina cendm Rumanija ir aptuveni 30-40%
(atkariba no izraudzita valiitas kursa) ar batiskako ietekmi pirmajos 12 ménesos.(35)
A. Bilmeiers (A. Billmeier) un L. Bonato (L. Bonato) izmanto lidzigu shému, lai no-
vértétu transmisiju Horvatija 1994.-2001. gada, tomér neatklaj biitisku sakaribu starp
valitas kursa un iek$zemes cenu parmainam.(9) Kointegracijas analizes rezultata ie-
giitais transmisijas koeficients liecina, ka aptuveni 33% no valatas kursa parmainam
ilgtermina tiek parnestas uz iekSzemes cenam.

PievérSoties starpvalstu analizei, D. Mihaljeks (D. Mihaljek) un M. Klau (M. Klau)
analizé valaitas kursa transmisiju dazas jaunajas atvérta tirgus tautsaimniecibas valstis,
t.sk. Polija, Ungarija un Cehijas Republika, un izmanto viena vienadojuma metodi.(49)
Autori secina, ka valitas kursa transmisija svarstas no 6% Cehijas Republika lidz 45%
Polija un 54% Ungarija. Pétijuma tomér nav nemta véra vienadojuma labas puses
iespéjamo mainigo lielumu endogenitate, turklat tiek novértéta transmisija izlases
perioda, kam raksturigi vairaki valiitas kursa rezimi un atskirigi inflacijas apstakli.

Z. Darvass (Z. Darvas) modelg valutas kursu un cenu dinamiku Cetras Centralas Eiro-
pas valstis (Ungarija, Cehijas Republika, Polija un Slovénija) mainigu parametru
apstaklos, lai izskaidrotu rezima mainas, kas $ajas valstis novérotas 20. gs. 90. gados.(16)
legitie ilgtermina transmisijas rezultati svarstas no 15% Cehijas Republika lidz 20%
Polija un 40% Ungarija un Slovénija. TaCu istermina transmisijas raditaji ir daudz
zemaki un svarstas 0-10% robezas. Ta ka izlases valstu skaits nav liels, autors nespéj
veikt starpvalstu salidzindjumu, bet vina secindjumam par pozitivo transmisijas pakapes
un vidéja inflacijas limena sakaribu ir zema ticamibas pakape.

E Koricelli (E Coricelli), B. Dzazbeks (B. Jazbec) un 1. Mastens (I. Masten) izmanto
kointegréto VAR modeli ilgtermina transmisijas aprékinos jau minétajam Cetram
Austrumeiropas valstim.(15) Vinu aprékini liecina par pilnigu valatas kursa transmisiju
uz iek§zemes cenam Slovénija un Ungarija, 80% transmisiju Polija un 50% transmisiju
Cehijas Republika. Pat ja saskana ar kointegracijas analizi mainigo liclumu attiecibas
ir stabilas (tas gan varétu nebit pilnigi pareizs pienémums valiitas kursa reZima mai-
nas apstaklos), ilgtermina valiitas kursa transmisijas novértéjums ari nav tik batiski

11



svarigs informacijas avots ekonomiskas politikas Iémumu pienemsSanas procesa 1éno
parmainu tempa dél.

3. TRANSMISIJA AUSTRUMEIROPAS VALSTIS

Sis nodalas 1. sadala valiitas kursa transmisijas raditaji noteikti, izmantojot atgrieze-
nisko (rekursivo) VAR modeli. legiitais transmisijas novértéjums 2. sadala salidzinats
vairakas valstis un vairakos atsauces perioda posmos, lai noskaidrotu, vai valiitas kur-
sa transmisijas pakape saistita ar pédéjos 10 gados mainigo makroekonomisko situ-
aciju Austrumeiropas valstis.

3.1. Transmisijas novértéjums

Atskirigas minéto pétijumu metodes liedz veikt valstu vispusigu salidzinajumu, jo re-
zultati, kas giiti, izmantojot atSkirigas izpétes metodes, ir nepastavigi. Tapéc $aja péti-
juma valatas kursa transmisijas analize veikta, izmantojot kopigu bazi, 13 Centralas
Eiropas un Austrumeiropas valstis, t.sk. 2004. gada ES pievienojusajas devinas val-
stis,! ta palielinot rezultatu tieSo salidzinamibu starp valstim, un dazados laika posmos.
Transmisijas raditaji par §im valstim iegiiti, izmantojot rekursivo VAR modeli ar viena-
diem endogéniem mainigajiem lielumiem visam valstim. VAR modelis izraudzits viena
vienadojuma analizes vieta, jo tas lauj vienlaikus noteikt valiitas kursu un cenas, tadéjadi
izslédzot ar izskaidrojoso mainigo lielumu endogenitati saistitas problémas. Turklat
VAR modelis piedava iespéju viegli noteikt valiitas kursa ietekmi uz cenam, izmantojot
impulsu reakcijas funkciju. Sis metodes trikums ir tas, ka relativi isajiem analizétajiem
laika posmiem ir tendence mazinat metodes efektivitati. Turklat impulsu reakcijas
parametri ilgakiem prognozes periodiem tiek noteikti saméra neprecizi. Tomér VAR
modelis Skiet vispiemérotakais analizes panémiens $im mérkim.

Endogéno mainigo lielumu vektors ietver $adas makroekonomiskas laikrindas. Pirm-
kart, tas ietver gan patérina, gan razotaju cenu indeksus.? Ietverot razotaju un patérina
cenas, VAR modeli izpauzas dazas Dz. Makkartija izplatiSanas kédes cenu noteikSanas
shémas ipagibas.(47) Sada vidé valitas kursa $oki ietekmé patérina cenas, gan tiesi,
gan netiesi veicinot razotaju cenu parmainas. Tomér sakara ar datu pieejamibas pro-
blémam importa cenas modeli netiek izmantotas. Tadéjadi analize netiesi pienem pil-
nigu valatas kursa transmisiju uz importa cenam. Pienémums pamatots uz novérojumu,
ka ar¢jas tirdzniecibas valiitas struktiira Austrumeiropas valstis kopuma maz liecina
par cenu noteikSanu nacionalaja valiita, jo lielaka dala aréjas tirdzniecibas rékinu izrak-
stiti arvalstu valitas (valitu struktiru Latvijas pre¢u importa sk. 1. att.). Sada prakse
neizteikt cenas nacionalaja valita, skiet, norada uz saméra augstu transmisijas limeni
uz importa cenam. Diemzél lidz $im iegitie (ierobezotie) empiriskie pieradijumi par

! Datu pieejamibas apsvérumu dé] valstu grupa ieklauta Kipra, bet nav ieklauta Malta. Saja grupa ieklautas jaunas ES valstis,
ka ari Horvatija, Makedonija, Bulgarija un Rumanija.
? Kiprai, Rumanijai un Horvatijai izmantots vairumtirdzniecibas indekss, nevis raZotaju cenu indekss.
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importa cenu transmisiju maza, atvérta tautsaimnieciba liegusi rast skaidru atbildi uz
$o jautajumu.!

1. atteéls

VALUTU STRUKTURA LATVIJAS PRECU
IMPORTA
(2002. gads; %)

EUR
USD
= VL
mmm SEK
[ TL
mmm DKK
EEK
GBP
. Citas

Avots: Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde.

Visu valstu patérina cenas izteiktas ar patérina cenu indeksu (PCI). Tacu vairakumam
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu raksturiga ipaSa iezime — ievérojamu
dalu patérina groza ieklauto precu cenu nenosaka tirgus situacija, bet gan valdiba,
izmantojot administrativas metodes. Nemot véra to, ka lémumi par cenu parmainam
biezi tiek pienemti neatkarigi no norisém valiitas joma, tas nav izmantojamas analizé.
Tomér ne visas valstis precizi tiek aprékinats tads cenu indekss, kurd nav ieklautas
administrativi reguléjamas cenas, un tapéc nebija iespéjams cenu indeksa aprékins,
kura nemtas véra tikai tirgus situécijas noteiktas cenas. Tadéjadi PCI izmantoSana
rada lejupvérstu tendenci transmisijas raditaju aprékina (sk. 2. att.; Latvijas PCI iz-
mantoSana tirgus cenu vieta transmisijas raditaju pazemina aptuveni par 10 procentu
punktiem).

2. attels
AKUMULETA PATERINA CENU 0.05 005
REAKCIJA UZ NOMINALA EFEKTIVA 04 ro
VALUTAS KURSA PIEAUGUMU LATVIJA 0054 F-0.05
PAR 1% ~0.10 F-0.10
(noveértejuma periods: 01.01.1998.-01.06.2003.; 015 L 015
procentu punktos; ménesos)
020 F-0.20
025 F-0.25
PCl inflacija 030 F-0.30
— PCI administrativi reguléjamo cenu neto 035 . ; - - - - —! 035
5 10 15 20 25 30 35

Turklat ari atskiriga PCI groza struktiira varétu bit par iemeslu atskirtbam transmisijas
novértéjuma dazadas valstis. Latvijas piemérs (sk. 3. att.) rada, ka parasti dazadas
precu grupas dazadi reagé uz valiitas kursa parmainam, jo cenu parmainu pakape un
reakcijas atrums atkarigs no specifisku precu grupu tirgoSanas iespéjam starptautiskaja

! D7 M. Kampa un L. S. Goldbergs sava pétijuma noraida hipotézi par to, ka Cehijas Republika un Polija, bet ne Ungarija
ilglaicigas transmisijas nozime ievérojami atskiras no parasta limena transmisijas nozimes.(11) Ari Dz. Li (/. Lee) pierada, ka,
lai gan Korejas tautsaimnieciba ir maza un atvérta, $aja valsti nenotiek pilniga valiitas kursa transmisija uz importa cenam.(45)
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3. attels

AKUMULETA PATERINA CENU REAKCIJA
UZ NOMINALA EFEKTIVA VALUTAS
KURSA PIEAUGUMU PAR 1% LATVIJA
(novértéjuma periods: 01.01.1998.-01.06.2003.;
procentu punktos; ménesos)

Partikas preces
—— Veselibas apriipe
—— Majoklis, adens, elektriba, gaze un degviela
— PCI
— Apgerbs un apavi

0.1
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05+
0.6
-07 4
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— Transports 2 4 6 8§ 10 12 14 16 18 20 2 24

tirgl. Starpvalstu analize tiek pamatota ar pienémumu, ka PCI groza struktiira visas
valstis parasti ir vienada, lai gan praksé tas ta vienmér nav.

Nakamais VAR modeli ieklautais mainigais lielums ir nominalais efektivais valiitas
kurss. Lai gan dazas valstis izv€l€jusas fikséta valiitas kursa rezimu, tadéjadi ierobezojot
nominala valitas kursa svarstibas, zinimas nominala efektiva valiitas kursa parmainas
tomér iesp&jamas un lauj novértét valiitas kursa transmisiju pat $ajas valstis. Tacu tada
efektiva valiitas kursa izmantoSana, kas aprékinats, pamatojoties uz partnervalstu, nevis
arégjas tirdzniecibas apgrozijuma valiitas struktiiru, var radit novirzi. Ipasi valstim, kuru
tirdzniecibas attiecibas ar citam attistibas vai parejas perioda valstim ir ciesakas par
vidéjo limeni, aprékinatais nominalais efektivais valiitas kurss, iespéjams, ir svarstigaks
neka faktiskais valiitas kurss, kas biatu jaizmanto transmisijas aprékinos. Valstis, kuru
importa ipatsvars no Krievijas ir saméra augsts, tirdzniecibas svértais nominalais efek-
tivais valiitas kurss svarstisies vairak sakara ar lielajam nacionalas valitas svarstibam
attieciba pret Krievijas valiitu. Tomér, nemot véra to, ka tirdzniecibas norékini ar Krieviju
un citdm NVS valstim vairak tiek veikti citas valitas (galvenokart ASV doléros), Sadas
svarstibas neietekmés uznémumu cenu noteiks$anas Iémumus. Tadéjadi importa norékinu
valiitas svértais efektivais kurss bitu atbilstosaks. Diemzél datu ierobezojumi (iznemot
Baltijas valstis) nelava aprékinat valiitas svérto mainas kursu. Tapéc noveértétais trans-
misijas limenis ari $a iemesla dél var blit mazaks, neka tas ir patiesiba.

Ka papildu mainigais lielums VAR modeli ieklauta faktiska un potenciala razoSanas
apjoma starpiba, kas nosaka iesp&jamo pieprasijuma puses ietekmi uz inflaciju,' un
procentu likmes, kas nosaka iespéjamo monetaras politikas ietekmi. Turklat $is modelis
ietver ari plasas naudas raditaja novértéjumu. Naudas ieklauSana modeli bija nepie-
ciesama, lai izskaidrotu to, ka Iidz pat 20. gs. 90. gadu vidum vairakas Austrumeiropas
valstis inflaciju vai pat hiperinflaciju izraisija strauja monetara ekspansija, tadéjadi
ciesa saikne starp naudas pieaugumu un inflaciju tika novérota ne tikai ilga, bet ari isa
perioda. Visbeidzot, teorétiskajos pétijumos parasti izmantoto naftas cenu vieta modeli
ieklauts saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) eiro zonai ka eksogéns mainigais
lielums, kas atspogulo dazadus piedavajuma puses Sokus.

! Razosanas apjoma starpiba aprékinata, izmantojot Hodrika-Preskota (Hodrick-Prescott) filtru sezonali izlidzinatajam triju
ménesu peldoSajam rupniecibas produkcijas fiziska apjoma vidéjam indeksam.
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Modeli izmantoti méneSa novérojumi izlases perioda no 1993. gada janvara lidz
2003. gada junijam.! Katras valsts izlases periods sadalits divos izlases posmos trans-
misijas parmainas novértéSanai attiecigaja valsti laika gaita. Turklat transmisijas no-
vértéjums dazados laika posmos nepiecieSams tapéc, ka pédéjos 10 gados lielaka dala
Austrumeiropas valstu piedzivojuSas vai nu inflacijas limena un valiitas kursa rezima,
vai pat abu parmainas.

Tadgjadi valstis, kuras fikséta vai reguléta valiitas kursa rezimu nomaintja tiesa inflacijas
mérka noteikSanas rezims vai peldoSa valiitas kursa rezima vieta stajas fiksétais vai
regulétais valiitas kursa rezims, jauna valiitas kursa ievie$anas diena uzskatama par
atsauces punktu. Savukart to valstu, kuras visa izlases perioda nenotika oficiala valiitas
kursa rezima maina, transmisijas raditaji iegiiti no diviem vienlidz ilgiem izlases
posmiem: pirmais ir periods no 1993. gada lidz 1997. gadam, bet otrais — no 1998. gada
1idz 2003. gada vidum. Vairakumam izlases valstu Sie posmi kopuma atbilst novérotajai
parejai no augstas vai mérenas inflacijas uz mérenu vai zemu inflaciju. Tadéjadi trans-
misijas aprékini abos posmos laus salidzinat transmisijas pakapi Austrumeiropas valstis
dazada inflacijas limena apstaklos.

Pirms analizes uzsaksanas mainigo lielumu laikrindu ipaSibas tika novértétas, izman-
tojot Dikija—Fullera (ADF) stacionaritates (Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root)
testus. Testu rezultati sniegti 1. tabula? (sk. pielikumu) un galvenokart norada uz,
maksimums, vienu integracijas kartu vairakumam lielakas dalas valstu mainigo lielumu.
Hipotéze par to, ka mainigais lielums ir I(1), tiek noraidita attieciba uz Ungarijas PCI
un Ungarijas, Bulgarijas un Slovakijas monetaro raditaju; visos gadijumos mainigais
lielums ir pirma izlases posma raditajs. Turklat attieciba uz astonam no 13 izlases
valstim ar ADF testiem parliecinosi nevaréja noraidit hipotézi par to, ka nominala
procentu likme ir stacionars mainigais otraja izlases posma. Tomér, lai palielinatu
valstu un dazadu laika posmu salidzinasanas iespéjas, turpmakaja analizg visi mainigie
lielumi (iznemot razoSanas apjoma starpibu) tiks uzskatiti par I(1) visa izlases perioda.’

ADF testa rezultati liecina, ka VAR modelis jaanalizé péc 1(1) mainigo lielumu
pirmajam starpibam. Papildus tam rezultati var arl noradit, ka ir viens vai vairaki
kointegracijas vektori, kas atspogulo ilgtermina nestacionaro mainigo lielumu
sakaribas. S. Johansena kointegracijas testi tie§am var apstiprinat vairaku kointegracijas
vektoru esamibu vairakas izlases valstis. Tomér modelis tiek analizéts neierobezota
pirmas starpibas VAR vidé. Pirmkart, apliikotais laika posms ir saméra iss, pat parak
iss, lai apgalvotu, ka stabilas ilgtermina sakaribas novérotas visas Austrumeiropas
valstis, ipasi nemot véra to parejas tautsaimniecibas statusu. Otrkart, 1éna tempa dél,
kada notiek atgrieSanas pie ilgtermina lidzsvara vértibam, §is ilgtermina sakaribas,

! Latvijas, Lietuvas, Horvatijas un Makedonijas izlases periods sakas ar 1994. gada janvari.

2 Razosanas apjoma starpibas mainigais, pamatojoties uz ta izveidi, ir stacionars, tapéc nav ieklauts stacionaritates analizé.
3 Alternativie pienémumi par procentu likmju integracijas pakapi neradija butiskas valutas kursa transmisijas novértéjuma
novirzes. E. Hanas iegiitie rezultati ir lidzigi.(36) Turklat janem véra ari tas, ka saméra isam laikrindam stacionaritates testi
nesniedz seviSki precizu rezultatu.
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pat ja tadas faktiski pastdv, no monetaras politikas veidotaju viedokla nav seviski
butiskas. Lielaka nozime $aja pétijuma ir ickSzemes cenu reakcijai uz valiitas kursa
parmainam visai 1sa perioda, tapéc piemérotaks skiet VAR pirmo starpibu novértéjums.

Saja situacija modeli valstij j izmantots $ads endogéno mainigo vektors: j: X/ = (Aneer},
Amj, Aij, gapj, Appil, Acpij)', kur neer ir nominalais efektivais valiitas kurss, m ir plasas
naudas raditajs, i apzZimé naudas tirgus procentu likmes (parasti 3 ménesu starpbanku
kreditu likme), gap ir razoSanas apjoma starpibas mérs, ppi ir razotaju cenu indekss,
cpi ir patérina cenu indekss un A - pirmas starpibas operators. Modeli papildus ieklauts
eksogéns, visam valstim vienads aréjas cenas mainigais lielums Apf,. Visi mainigie,
iznemot procentu likmes, izteikti dabisko logaritmu veida.

Lai noteiktu strukturlos $okus modeli, izmantota Coleski (Choleski) dekompozicijas
metode. Pirmajam izlases posmam lielakajai dalai valstu ar stingri regulétu valiitas
kursa rezimu izraudzits ieprieks aprakstitais mainigo lielumu izkartojums. Tas paredz
vienlaicigu nominala valiitas kursa Soku ietekmi uz visiem paréjiem mainigajiem lie-
lumiem bez vienlaicigas citu Soku ietekmes uz nominalo valatas kursu. Lidzigs maini-
go izkartojums izmantots ari valstim (pieméram, Bulgarijai), kas otraja izlases posma
saglabaja vai ieviesa fikséta valatas kursa rezimu. Tacu valstim ar elastigu valitas kursa
rezimu abos izlases posmos vai tam, kuras nomainija valiitas kursa mérka noteikSanu
ar tieSu inflacijas mérka noteikSanu, nominala valatas kursa mainigais lielums tika
parvietots starp razoSanas apjoma starpibas un razotaju cenu indeksa mainigajiem
lielumiem, lai atspogulotu neatkarigu monetaro politiku un realo un nominalo $oku
vienlaicigas ietekmes iespéju uz valitas kursu. Kopuma atSkirigas mainigo lielumu
izkartojuma shémas rezultatus butiski nemainija, tadéjadi aprékinata transmisija ir
sameéra stabila attieciba uz pienémumiem par strukturalo Soku raksturu, lietojot iz-
raudzito dekompozicijas metodi.

Aprakstitd modela izmantoSanas rezultata gitie valiitas kursa transmisijas raditaji
atspoguloti 2. tabula (sk. pielikumu). Tie iegati ka standartizéta (akumuléta) razotaja
un patérina cenu inflacijas reakcija, kas radusies 1% nominala valttas kursa Soka
rezultata divu gadu (24 ménesu) laika. Papildus 4. attéla sniegti Latvijas transmisijas
raditaji un Montekarlo (Monte Carlo) standartkliidas ar 1 000 atkartojumiem gan pilnai
izlasei, gan pédéjai apakSizlasei. Attéla redzams, ka raditaju standartkliidas parasti ir
saméra lielas, tadéjadi apgritinot precizu transmisijas raditaju iegiSanu.

Teorétiski Siem raditajiem vajadzétu bat 0-1 robezas. Praksé dazu valstu transmisijas
raditaji pirmaja izpétes posma parsniedz 1, tadéjadi noradot, ka ar VAR modela pali-
dzibu iegutais vértéjums, iespé&jams, ir saméra neprecizs. Tas varétu ari atspogulot
cenu noteicéju steidzigo ricibu pirms gaidamajiem izmaksu Sokiem, jo vairakums ga-
dijumu, kad novértétas transmisijas [imenis parsniedz 1, attiecas uz pirmo izlases posmu
valstis, kuras attiecigaja laika ir saméra augsta inflacija.

2. tabula (sk. pielikumu) sniegtie rezultati lauj izdarit vairakus secinajumus. Pirmkart,
novertétas valiitas kursa transmisijas limenis dazadas valstis ievérojami atSkiras. Ta,
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4. attéls

LATVIJAS PCI INFLACIJAS AKUMULETA 02 020
REAKCIJA UZ COLESKI FORMULETO 0 oo
NOMINALA EFEKTIVA VALUTAS KURSA o204 Loz
STANDARTNOVIRZI
_ 0404 F-0.40
(procentu punktos; ménesos)
~0.60 F-0.60
-0.804 F--0.80
100 F-1.00
Periods: 1993-2003 1.2 -120
14 7 10 13 16 19 2 25 28 31 34
0.05 0.05
04 F oo
~0.05- =005
~0.10 F-0.10
0.15 015
~0.20 F-0.20
025 025
030 F-0.30
~0.35 F-0.35
~0.40 040
Periods: 1998-2003 045 045
14 7 10 13 16 19 2 25 28 31 34

pieméram, transmisija uz patérina cenam vienu gadu péc valiitas kursa Sokiem svarstas
no 14% Cehijas Republika lidz vairak neka 60% Kipra (jaunakie raditaji). Tacu, tapat
ka ieprieks, rezultati liecina par nepilnigu transmisiju gan uz razotaju, gan patérina
cenam.

Otrkart, transmisijas limenis uz razotaju cenam konstanti ir augstaks neka uz patérina
cenam. Tadéjadi raditaji atbilst novérojumiem par to, ka transportéSanas un izplatiSanas
izdevumi var butiski ietekmét daudzu Austrumeiropas valstis tirgojamo patérina precu
gala cenu.

Treskart, skiet, lielakaja dala valstu transmisija ar laiku samazinas gan attieciba uz
raZotaju, gan patérina cenam, un daudzos gadijumos lejupslide ir nozimiga. Pirmaja
izlases perioda posma valiitas kursa $oki vidéji tika pilniba parnesti uz razotaju cenam
12 ménesu laika, bet otraja izlases perioda tikai aptuveni 50% no valitas kursa parmai-
nam ietekméja razotaju cenas. Lidzigi arl transmisija uz patérina cenam 12 ménesu
laika samazinajas vidéji no 62% lidz 31%. Abos gadijumos rezultati norada uz trans-
misijas samazina$anos aptuveni par pusi. Aprékinatais transmisijas limena kritums
gan razotaju, gan patérina cenam dazados izlases periodos bijis saméra stabils un
ipasi liels — novértétajai ilgtermina transmisijai (sk. 5. att.).

Ceturtkart, lai gan transmisijas limenis visas Austrumeiropas valstis samazinajies, ra-
ditaji vél joprojam ir augstaki neka par industriali attistitajam valstim iegutie dati,
izmantojot lidzigu metodiku (pieméram, E. Hana un Dz. Makkartijs).(36, 47) Tas,
iespé&jams, noticis tapéc, ka Austrumeiropas valstis starptautiskajai tirdzniecibai
kopuma ir atvértakas neka industriali attistitas valstis.

17



5. attéls

VALUTAS KURSA TRANSMISIJA DAZADOS IZLASES PERIODA POSMOS
(1. periods/2. periods)

Transmisija uz patérina cenam péc 3 ménesiem Transmisija uz patérina cenam péc 24 ménesiem
10 10
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08 - Foos
04 A Fo04 06 - F o6
04 A Foo4
02 A 02
02 A 02
0 T T T T 0 0 — T 0
0 02 04 06 08 10 0 02 04 06 08 10 12 14
Transmisija uz razotaju cenam péc 3 ménesiem Transmisija uz razotaju cenam péc 24 ménesiem
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10 10
06 4 E 06
0.8 0.8
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02 02
0 i i i i 0 0 ——— 0
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Piektkart, Austrumeiropas valstu lielaka atvértiba un starptautisko darfjumu istermina
ligumu parsvars, iespéjams, izskaidro, kapéc cenu reakcija uz valiitas kursa parmainam
Sajas valstls kopuma ir straujaka neka industriali attistitajas valstis. Runajot par
pétijuma aplukotajam Austrumeiropas valstim, vairak neka 50% no novérotas
ilgtermina reakcijas jitama pirmajos trijos ménesos péc valitas kursa Soka, bet lielaka
dala valitas kursa parmainu atspogulojas cenu parmainas seSu ménesu laika.

Visbeidzot, Skiet, valstis ar stingru valiitas kursa rezimu (pieméram, Baltijas valstis) ir
lielaka valitas kursa transmisija neka valstis ar kaut nelielu valatas kursa elastibu
(pieméram, Cehijas Republika un Ungarija). Tomér tas nenozimé, ka lielaka valitas
kursa elastiba vienmér izraiss vajaku valiitas kursa transmisiju, jo, ka redzams 2. tabula
(sk. pielikumu), minétajai valstu grupai transmisijas limenis bijis saméra zems ari fikséta
valiitas kursa rezima apstaklos. Turklat transmisija acimredzot kritusies ari Bulgarija,
kura notika pareja no elastiga valitas kursa rezima uz fiksétu.

Kopuma jasecina, ka visparigais parskats par transmisijas norisém Austrumeiropa
1993.-2003. gada liecina par konsekventu un nozimigu transmisijas kritumu dazada
ilguma laika posmos un attieciba uz dazadiem cenu indeksiem. Novérotais kritums un
butiskas variacijas dazadas valstis veido pamatu nakamajam izpétes posmam, kura
noveértéta transmisija un ar to saistitas norises attiecinatas uz dazadiem ekonomikas
teorija svarigiem makroekonomiskajiem faktoriem.
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3.2. Transmisijas noteicoSie faktori

2. nodala jau minéts, ka ekonomikas literatiira lidz §im izvirzitas teorijas piedava vaira-
kus papildu faktorus, kas varétu palidzét izskaidrot novéroto valiitas kursa transmisijas
darbibu attistitajas valstis. Makroekonomiski faktori, pieméram, ir inflacijas limenis
un noturiba (Dz. B. Teilors (60)), valitas kursa elastiba (K. A. Friits un P. D. Klemperers
(29), M. B. Devero un C. Engels (20)) vai tirdzniecibas izdevumi (M. Obstfelds un
K. Rogofs (53), A. T. Bersteins, Dz. C. Nevs un S. Ribelo (10)). Savukart citiem
faktoriem, pieméram, informacijas sniegsanas izdevumiem (N. G. Mankiu (46)), tirgus
struktirai, arvalstu un iek$§zemes izlaides precu savstarpéjai aizvietojamibai
(R. Dornbuss (23), Dz. Menons (48)), netirgojamo precu sektora apméram (F. Baketa
un E. van Vinkips (6)) vai importa struktirai (P. Krugmans (42), Dz. M. Kampa un
L. S. Goldbergs (11)) ir mikroekonomisks pamats. Cerams, sadala veiktais valstu
salidzinajums sniegs atbildi, vai $ie faktori ir nozimigi ari Austrumeiropas valstis.

Lai rastu atbildi, veikta novértétas transmisijas elastibu regresija pret vidéjam dazadu
ekonomisko mainigo lielumu vértibam abos izlases perioda posmos. Tadéjadi regresija
atspogulos valstu atskiribas, ka ari attiecigas valsts transmisijas parmainu atSkiribas
zinama laika perioda. Analizé izmantoti talak aplikotie mainigie lielumi.

Vidgjais inflacijas limenis un inflacijas limena noturiba (raditaji, kas iegiiti, veicot
inflacijas autoregresiju) raksturo dazadus inflacijas un transmisijas savstarpéjas saka-
ribas aspektus. Saskana ar teoriju transmisijas un vidéja inflacijas limena sakariba ir
pozitiva, bet transmisijas un inflacijas limena noturibas sakariba - negativa. Paredzama
ari pozitiva sakariba starp valiitas kursa noturibu un transmisiju. Atvértibas pakape
tiek noteikta ka importa Ipatsvars IKP. Secinajumu par pozitivo atvértibas pakapes un
transmisijas sakaribu var izdarit, pamatojoties uz vienkarSu pienémumu, ka lielaks
importa apjoms nozimé plasaku precu kopumu, ko ietekmé valiitas kursa parmainas.
Pozitivu sakaribu starp abiem mainigajiem varétu apstiprinat ari teorijas, kuru pamata
izmantota tirgus struktiira, jo lielaks importa ipatsvars, iesp&jams, liecina par zemaku
importa un iekSzemes razojuma precu savstarpéjas aizvietojamibas elastibu. Papildus
$iem mainigajiem analizé tiek ieklauts ari tads mainigais lielums ka masinu un elek-
tronisko iekartu ipatsvars importa kopapjoma, kas raksturo iespéjamas transmisijas
parmainas, kuras rodas, mainoties aréjas tirdzniecibas struktirai. Tirgus cenu pie-
nemSanas modelos jau uzsvérts, ka lielaks ipatsvars izraisis mazaku kopéjo transmisiju.
To, cik Austrumeiropas valstim nozimigas ir tirdzniecibas izmaksas, rada atskiriga
raZotaju un patérina cenu reakcija uz valitas kursa Sokiem. Tomeér, lai ari turpmak
atspogulotu iespéjamo netirgojamo precu sektora klatbiitnes ietekmi, analizé ieklauts
ari pakalpojumu ipatsvars kopéja pievienotaja vértiba.

3. tabula (sk. pielikumu) vispirms sniegta korelacijas matrica minétajiem mainigajiem
lielumiem gan visas izlases valstis, gan dazas no tam — jaunajas ES valstis. Skiet,
pakalpojumu mainigajam lielumam ir augsta korelacijas pakape ar citiem sistémas
mainigajiem, tapéc, izmantojot regresiju, biis gruiti novértét ta ietekmi uz transmisiju.
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Ari vidéja inflacijas limena un inflacijas noturibas mainigie lielumi ievérojami korelé,
tomér abos gadijumos korelacija nav pietickami augsta, lai no analizes ex ante izslégtu
$os mainigos lielumus.

Aprékinato transmisijas koeficientu parmainas, kas atspogulotas 2. tabula (sk. pieli-
kumu; pieméram, transmisijas samazina$anas péc noteikta laika saistita ar transmisijas
limeni pirmaja posma), liecina par regresijas logaritmiski linearo specifikaciju. Ta ka
izlasé ieklautas 13 valstis un divi laika perioda posmi, galarezultatus, iesp&jams, vairak
ietekmés starpvalstu variacija neka variacijas laika. Tapéc lidztekus citiem skaidrojo-
$iem mainigajiem lielumiem regresija papildus ieklauts ari maksligais mainigais lielums
(dummy), kas ir 0 pirmaja perioda posma un 1 otraja posma. Tas lauj noteikt, vai
transmisijas parmainas var veiksmigi izskaidrot, izmantojot tikai izraudzitos mainigos,
vai arf tas izraisa citi, modeli neieklauti faktori. Turklat maksligais mainigais papildus
tiek izmantots valstim, kuras ieviesu$as inflacijas mérka rezimu, lai atspogulotu iespéju,
ka transmisiju var ietekmét ne vien ekonomiskie mainigie, bet ari monetaras politikas
parmainas. Turklat, lai saglabatu maksimalu brivibu mazas datu izlases apstaklos, gala
specifikacija ieklauti tikai statistiski nozimigi mainigie lielumi.!

Regresijas rezultati atspoguloti 4. tabula (sk. pielikumu) gan pilnai valstu izlasei, gan
ari tikai jaunajam ES valstim. Turklat rezultatu stabilitate parbaudita dazados laika
posmos, izmantojot dazadus cenu indeksus.

Saskana ar ekonomikas teoriju un industriali attistito valstu empiriskajiem pétijumiem
ari Austrumeiropas valstis augstakai vidéjai inflacijai atbilst lielaka valiitas kursa trans-
misijas pakape. Sis rezultats ir nozimigs dazados valstu un laika posmu izlases
gadijumos, kuros tika noteikta transmisija. Tas ir nenozimigs vienigi attieciba uz
raZotaju cenu transmisiju pilnas izlases valstis, bet nozimigs, ja apliiko tikai jaunas ES
valstis. Kopuma vidéja inflacijas limena kritums par 10% saistits ar transmisijas sama-
zinadjumu par 2%.

Lidziga pozitiva un statistiski nozimiga saikne ir ari starp valiitas kursa stabilitati un
transmisijas limeni, iznemot razotaju cenas visas izlases valstis. Visu izlases valstu
raditaji liecina, ka, valiitas kursa stabilitatei pieaugot par 10%, valiitas kursa transmisija
palielinas aptuveni par 2-3%. Jaunajas ES valstis sakariba ir vairak izteikta un raditaji
svarstas 3-4% robezas.

Regresijas rezultati arl norada uz mikroekonomisko faktoru nozimi transmisijas dar-
biba. Masinu un elektronisko iekartu importa pieaugums abas valstu grupas par 10%
saistits ar 5-6% kritumu valatas kursa transmisija uz razotaju cenam un par 8-10%
zemaku transmisiju uz patérina cenam.

! Saméra nelielais novérojumu skaits liedz parbaudit fiksétas (valstij — specifiskas) ietekmes klatbutni datos. Tomér, ta ka
dati attiecas uz diviem laika perioda posmiem ar visai at$kirigu makroekonomisko mainigo dinamiku $ajos posmos pat viena
valsti, regresiju var uzskatit par tiru starpvalstu novértéjumu. Vidéjie dati $aja specifikacija norada, ka rezultatus var skaidrot
ka ilgtermina sakaribu starp mainigajiem lidzigi ka starpgrupu aprékina (sk., pieméram, Dz. Venturas (J. Ventura) pétijumu

(61)).
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Atvértibas pakapes nozimes pétijumu rezultati ir saméra neskaidri. Importa ipatsvars,
skiet, cieSi saistits ar valiitas kursa transmisiju pilnas izlases valstu grupa, tomeér
mazakaja (jauno ES valstu) grupa tas nav nozimigs. To, iesp&jams, izskaidro tas, ka,
no vienas puses, lielaks importa apjoms nozimé transmisiju uz plasaku tadu precu
klastu, kuru cenas atkarigas no valitas kursa parmainam, bet, no otras puses, lielaks
importa apjoms nozimé ari pieaugoSu konkurenci ick$zemes tirgi, tadéjadi veicinot
iesp&jamas ietekmes uz valiitas kursa transmisiju samazinasanos.

Skiet, ka inflacijas limena noturiba un pakalpojumu mainigie lielumi neizskaidro trans-
misijas darbibu Austrumeiropas valstis, lai gan to vismaz daléji var pamatot ar $o
mainigo lielumu iespéjamo multikolinearitati. Turklat papildus izmantotais inflacijas
mérka rezima mainigais lieclums neviena regresijas rezultatd nav nozimigs, tapéc var
pienemt, ka, ja ari monetaras politikas reZima mainai ir nozime valiitas kursa trans-
misija, tas ietekmi jau atspogulo izraudzitie makroekonomiskie mainigie lielumi.! Vis-
beidzot, neatkarigi no razotiju cenam visas izlases valstis papildu mainigais lielums
laika perioda otrajam posmam ir nenozimigs, noradot, ka ar regresija icklautajiem
mainigajiem iesp&jams izskaidrot ne tikai atSkiribas dazadas valstis, bet ar1 transmisijas
parmainas dazados laika periodos. Patérina cenu transmisijas izteiksmé vidéja termina
dazadi ekonomiskie faktori vidéji izskaidro aptuveni 60-80% variaciju izraudzitajas
valstis. Kopuma regresijas norada uz vairakiem mainigajiem lielumiem, kuriem ir ievé-
rojama ietekme uz transmisiju Austrumeiropas valstis. Tacu tadi mainigie lielumi ka
valsts atvértibas pakape un importa struktira Isa laika posma parasti nav paklauti
nozimigam parmainam. Savukart makroekonomiskie lielumi, pieméram, inflacijas li-
menis un valitas kursa stabilitate, potenciali var bat daudz svarstigaki un tadéjadi
ietekmét transmisiju ari 1sa laika posma. Tapéc Sie mainigie lielumi no politikas vei-
dotaju viedokla, iesp&jams, ir daudz svarigaki.

6. attéla atspogulots, ka Sie divi makroekonomiskie mainigie veicinajusi novérotas
procentualds parmainas aprékinataja valiitas kursa transmisija abos izlases perioda
posmos vairakas Austrumeiropas valstis. Attéla redzams, ka makroekonomiskie faktori

6. attéls
MAKROEKONOMISKO FAKTORU NQZi_ME ) Ungirija ‘ ——
TRANSMISIJAS PARMAINAS ATSEVISKAS  Cehias Republika | -_-
AUSTRUMEIROPAS VALSTIS ]If("'l)l'“‘ ! -
ja I
(%) Makedonija' i
Latvija | 1
Tgaunija I n
Lietuva —
Slovénija —
smak@ia —
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Piezime. Novértéjums pamatots uz datiem par transmisiju uz patérina cenam péc 12 ménesiem.
' Bijusi Dienvidslavijas Republika.

! Tomér japievér$ uzmaniba saméra isajam laika posmam, kura var novértét inflacijas mérka noteik$anas rezima iesp&jamas
sekas Austrumeiropas valstis. Iesp&jams, ka monetaras politikas mainas ietekme nosakama péc ilgaka laika.
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izskaidro vidéji 48% no transmisijas lejupslides $ajas valstis, no kuras 32% noteica
vidéja inflacijas limena kritums, bet 16% - vajaka mainas kursa noturiba. Tomér vidéjie
raditaji neatspogulo nedz makroekonomisko faktoru, nedz to relativas nozimes kopéja
ieguldijuma ievérojamas atSkiribas valstu dalijuma.

Baltijas valstis valiitas kursa noturiba nenozimigi ietekméja transmisijas parmainas,
atspogulojot to, ka $o valstu valiitas kursa rezimi gandriz nemainijas visa izlases perioda.
Rezultata valatas kursa transmisiju galvenokart ietekméja inflacijas limena samazi-
nasanas un citi faktori, pieméram, mainiga tirdzniecibas struktiira un pieaugosa taut-
saimniecibas atvértiba. Bulgarija zemakas vidéjas inflacijas ietekmi zinama méra lidz-
svaroja ietekme, ko radija pieaugos$a nominala efektiva valitas kursa stabilitate fik-
séta valiitas kursa rezima, ko ieviesa izlases perioda otraja posma. Divas valstis (Cehijas
Republikd un Ungarija), kas ieviesa tieSo inflacijas mérka rezimu, valiitas kursa notu-
ribas samazinasanas faktiski bija vissvarigakais faktors, kas noteica ari novéroto valiitas
kursa transmisijas samazinasanos.

Turpreti Polija valitas kursa noturibas parmainu nozime transmisijas samazinasana
bija saméra nenozimiga, lai gan notika pareja uz inflacijas mérka noteiks$anas rezimu,
kas, iespé&jams, izskaidro to, kapéc, lai gan monetaras politikas maina notika formali,
daudzas Austrumeiropas valstis joprojam vilcinas noteikt brivi peldoSu valatas kursu.
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SECINAJUMI

Pétijuma veikta valitas kursa transmisijas analize 13 Austrumeiropas valstis 1993.—
2003. gada. Transmisijas raditaji ieghiti, izmantojot rekursivo VAR modeli, kas analizé
mainigo lielumu parmainas, un valiitas kursa parmainu ietekme pétita gan attieciba
uz razotaju, gan patérina cenam.

Divu izlases perioda posmu izpété iegitie raditaji kopuma atspogulo nepilnigu trans-
misiju divu gadu laika. Turklat rezultati liecina par ievérojamam valstu atskiribam, ka
Tacu transmisijas limenis Austrumeiropas valstis pat visjaunakaja perioda, par kuru
veikts novértéjums, kopuma ir augstaks neka attiecigais industriali attistito valstu radi-
tajs. Turklat Austrumeiropas valstis valiitas kursa transmisijas uz iek§zemes cenam
temps ir saméra augsts salidzinajuma ar industriali attistitajam valstim.

Aplikojot dazadus laika periodus, valiitas kursa transmisijai produktu izplatiSanas
kédg, skiet, ir tendence pavajinaties, liecinot par to, ka tirdznieciba un izplatiSanas
izmaksas var bitiski ietekmét pakapi, kada valatas kursa parmainas tiek parnestas uz
ick§zemes cenam. Tomér regresiju rezultati liecina, ka ir ari citi faktori, kas varétu
izskaidrot dazadas valstis un laikos novérotas transmisijas atskiribas.

Ipasi svarigs ir atklajums, ka Austrumeiropas valstis ir pozitiva un statistiski nozimiga
sakariba starp valiitas kursa transmisiju un vidéjo inflacijas limeni un valitas kursa
noturibas pakapi. Turklat rezultati apstiprina, ka ir cieSa sakariba starp transmisiju un
importa struktiiras parmainam. Giiti ari atseviski pieradijumi tam, ka varétu bit pozi-
tiva sakariba starp valiitas kursa transmisijas spécigumu un attiecigas valsts atvértibu
ar¢jai tirdzniecibai.

Novérota valiitas kursa transmisijas darbiba sniedz vairakas norades monetaras poli-
tikas joma. Plasa literatuiras klasta apliikoti monetaras politikas rezima jautajumi nepil-
nigas transmisijas apstaklos.(21, 57, 2, 3, 50) Pétijuma apliikotajas valstTs, ipasi jaunajas
ES valstis, svarigakais aspekts, iespéjams, ir sakariba starp valitas kursa transmisiju
un valatas kursa politiku.

Ta, pieméram, var apgalvot, ka daudzas Austrumeiropas valstis novérotajos augsta
inflacijas limena apstaklos, kad valttas kursa transmisijas limenis bija saméra augsts,
fikséta valaitas kursa politika bija pilniba attaisnojama. Augsta valiitas kursa transmisija
veicinaja to stabilizacijas programmu efektivitati, kuras pamatojas uz valiitas kursu.
Augsts transmisijas limenis liecinaja ari par to, ka valatas kursa fiksacijas limenim ir
neliela ietekme uz reélo tautsaimniecibu. Ta ka laika gaita inflacija Austrumeiropas
ietekmei. Savukart valitas kursa nozime realaja tautsaimnieciba pakapeniski pieauga
tad, kad nominala efektiva valiitas kursa $oki radija arvien ilglaicigakas reala valatas
kursa novirzes no lidzsvara limena. Sados apstaklos vairakas valstis izvéléjas iesp&ju
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atteikties no fikséta valiitas kursa rezima, jo $o valstu centralas bankas mazak nodar-
binaja jautajums par valiitas kursa svarstibu ietekmi uz inflaciju; tatad centralas bankas
pielava, ka nacionala valita reagé uz dazadiem ekonomiskiem Sokiem. Centieni ieviest
elastigaku valiitas kursa rezimu vél vairak mazinaja valatas kursa transmisiju. Valstis,
kuras vairak vai mazak saglabaja stingru valiitas kursa rezimu, transmisijas limenis
saruka relativi mazak. Tapéc Sajas valstis valiitas kursa svarstibas ir visai nozimigas
inflacijai, bet mazak svarigas realajai tautsaimniecibai.

Nemot véra gaidamo jauno ES valstu dalibu VKM 1I, §ie novérojumi var sniegt vai-
rakas norades valiitas kursa politikas veidoSanai, jo transmisijas analizes rezultata
glitos secinajumus var izmantot centralas paritates optimala limena un iespéjamo svar-
stibu koridora noteik$anai. Pieméram, visparpienemtais arguments par to, ka nominala
valitas kursa pieaugums bitiskas kapitala iepludes apstaklos veicinas inflacijas sa-
mazina$anos un tadéjadi ari Mastrihtas inflacijas kritérija izpildi, varétu pilniba ne-
atbilst zemas valiitas kursa transmisijas situacijai. Savukart zema valttas kursa trans-
misija norada, ka nominala valiitas kursa svarstibam ir ilgstosa ietekme uz realo valatas
kursu, tapéc ir butiski svarigi, lai izraudzita centrala paritate atbilstu lidzsvara realajam
valiitas kursam. Tapéc jaunajam ES valstim ar elastigu valatas kursa rezimu bitu pa-
reizak pievienoties VKM II ar relativi plaSu svarstibu koridoru, ja nav zinams optima-
lais valiitas kursa limenis. Tomeér, tiklidz tiek pienemti lémumi par optimalo centralas
paritates limeni, Skiet, bitu sapratigi noteikt Saurakas svarstibu robezas. Valstis ar
fiks€tu vai stingraku val@itas kursa rezZimu un tadéjadi ari augstaku implicéto valatas
kursa transmisijas limeni centralas paritates limenim nav tik lielas nozimes. Tapéc
pievienosanas VKM II ar pasreizéjo tirgus kursu vai tadu kursu, kads biis speka VKM 11
iestaSanas diena, iespéjams, ir pareizakais politikas Ilémums. Visbeidzot, nemot véra
relativi cieso saikni starp nominala valiitas kursa parmainam un inflaciju, centralas
paritates korigésana, darbojoties VKM II, varétu bit efektivs politikas panémiens
pieaugosa inflacijas spiediena apstaklos.
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PIELIKUMS

1. tabula

ADF TESTA STATISTIKA ENDOGENIEM VAR MAINIGAJIEM LIELUMIEM

Bulgarija
(01.1993.-06.1997.)
(07.1997.-06.2003.)
Kipra
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Cehijas Republika
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Horvatija
(01.1998.-06.2003.)
Igaunija
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Ungarija
(01.1993.-03.2001.)
(04.2001.-06.2003.)
Latvija
(01.1994.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)

Lietuva
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Makedonija'
(01.1994.-12.1998.)
(01.1999.-06.2003.)
Polija
(01.1993.-12.1999.)
(01.2000.-06.2003.)
Rumanija
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998. -06.2003.)
Slovakija
(01.1993.-09.1998.)
(10.1998.-06.2003.)
Slovénija
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)

Piezimes. ** (*) norada uz ADF testa statistikas nozimi 5% (10%) limeni.

x — dati nav pieejami.

Aizkavésanos skaits izraudzits saskana ar Svarca (Schwarz) informacijas kritérijiem.

neer

-0.57
-3.25*

-2.58
-0.64

-1.47
-1.89

-2.19

-1.86*
-1.83

-0.27
-2.21

-1.86
-1.57

-1.39
-2.56

-1.39
-6.46

-2.60
-2.28

-2.61
—0.64

244
225

-1.37
-2.58

LDneer

-6.17**
-6.99**

_4.84%*
—6.17%*

—4.36**
—7.42%*

—6.11**

—5.45%*
—6.65**

-8.03**
—4.31%*

-5.01**
-5.28**

—6.90**
—6.47**

—6.98**
-6.96**

—6.60**
—4.29**

—4.12%*
—6.45**

-6.36"*
-3.51**

4.72%
4847+

ppi

1.25
-2.08

-2.13
-2.50

-1.64
-2.60

-1.02

-1.05
-1.12

-1.70
-1.85

218
0.22

-0.52
-0.99

>

>

-2.14
-2.61

-2.62
-1.00

-2.20
-0.78

-0.35
=2.13

Lppi

—4.56**
-6.17**

-7.86**
-5.66"*

—6.65"*
-6.08**

—9.77**

—6.14**
-5.85%*

-6.05**
—4.88**

-3.48**
-6.53**

—7.95%*
—6.59**

X

X

=7.97**
—4.07**

477+
-3.78%*

—4.99**
-3.26**

—-6.91**
-7.86**

cpi

212
-1.94

-0.51
-3.42%

—2.97
-3.15

-2.78

-0.01
-1.56

-0.13
—3.29*

2.81
-0.79

222
-2.80

—3.12*

-7.01**

-1.02
-3.10*

-2.45
-3.01*

-2.00
-1.10

-1.59
-0.51

Acpi

—4.29**
-5.46%*

-9.93**
-11.1%*

—7.32%*
-2.20**

—6.27**

—4.08**
-5.82%*

-2.31
-3.66**

—4.12%*
=7.11%*

-4.98+**
-8.49+*

—6.08**
-13.2**

-6.85%*
-3.92**

-3.79**
—4.43%*

—6.48**
—4.51%*

—7.35%*
—-9.93**

3.44
0.99

-6.20**
-1.68

-0.61
291

-1.99

—3.51*
-1.97

-2.64
-3.14

-1.89
-2.13

-2.40
2.16

—2.75*
-3.83**

-1.07
-1.06

-2.98
—2.19

-1.81
-1.93

-1.84
-6.20**

Am

—2.11
-5.23**

-7.18**
-11.8**

—4.79**
—2.82%*

—7.61**

-5.66"*
-8.73**

244
-3.60%*

—5.20%*
=7.75%*

_4.41%*
~6.76%*

-8.64**
-8.01**

-12.2%*
-2.62*

-9.38**
=9.11**

-0.57
-9.72%*

-12.2%*
~7.18**

Visu limenu specifikacijas nemta véra konstanta un, ja nepiecie$ams, ari determinisma tendence.
! Bijusi Dienvidslavijas Republika.

—2.32
-1.99**

-2.33
-1.59

—3127*
-3.84**

-3.17*

-2.31
—4.07**

-2.77
-1.50

-1.25
-2.55%

-1.37
-5.18**

-2.34
-2.11

-2.94
-2.97

-1.58
-3.69**

-2.10
—4.90**

-2.73*
-2.33

A

-3.65%*
-10.7**

-2.18**
-9.43**

=7.27**
-6.39**

-9.19**

-8.69**
-9.91**

=TT
-3.41%+

-10.7**
-9.06**

-8.14**
-10.8**

-16.9**
-6.46**

-13.8**
-8.13**

-3.99%
7.24%+

-8.52%*
-16.7**

-9.03**
-2.18**
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2. tabula

VALUTAS KURSA TRANSMISIJAS RADITAJI AUSTRUMEIROPAS VALSTU IZLASEI

Bulgarija
(01.1993.-06.1997.)
(07.1997.-06.2003.)
Kipra
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Cehijas Republika
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Horvatija
(01.1998.-06.2003.)
Igaunija
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Ungarija
(01.1993.-03.2001.)
(04.2001.-06.2003.)
Latvija
(01.1994.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Lietuva
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Makedonija!
(01.1994.-12.1998.)
(01.1999.-06.2003.)
Polija
(01.1993.-12.1999.)
(01.2000.-06.2003.)
Rumanija
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Slovakija
(01.1993.-09.1998.)
(10.1998.-06.2003.)
Slovénija
(01.1993.-12.1997.)
(01.1998.-06.2003.)
Vidgjais: 1. posms
Vidgjais: 2. posms

Transmisija uz razotaju
cenam péc

3mén. 6 mén. 12 mén. 24 mén.

0.97
0.53

0.91
0.47

0.19
0.16

0.26

0.70
0.33

0.65
0.27

0.74
0.18

0.35
0.27

n.a.
n.a.

0.48
0.45

0.56
0.07

031
0.44

0.50
0.14
0.58
0.30

1.11
0.64

1.00
0.63

0.35
0.18

0.33

1.05
0.55

0.72
0.36

0.96
0.27

0.68
0.39

n.a.
n.a.

0.61
0.54

0.74
0.16

0.90
0.48

0.89
0.38
0.82
0.41

1.25
0.63

1.02
0.64

0.60
0.22

0.34

1.08
0.57

0.75
0.39

0.99
0.33

1.11
0.58

n.a.
n.a.

0.64
0.55

0.74
0.26

0.96
0.50

1.09
0.47
0.93
0.46

1.47
0.63

1.02
0.64

0.75
0.23

0.34

1.09
0.57

0.75
0.40

1.00
0.36

1.43
0.70

n.a.
n.a.

0.64
0.55

0.76
0.32

0.96
0.51

1.05
0.49
0.99
0.49

Transmisija uz patérina
cenam péc

3mén. 6 mén. 12 mén. 24 mén.

0.8
0.44

0.59
0.53

0.02
0.05

0.18

0.59
0.21

0.14
0.15

0.07
0.13

0.22
0.22

0.26
0.21

0.29
0.28

0.58
0.09

0.35
0.21

0.55
0.17
0.37
0.22

0.98
0.47

0.72
0.60

0.14
0.09

0.23

0.67
0.35

0.24
0.20

0.47
0.25

0.44
0.24

0.44
0.29

0.47
0.31

0.70
0.14

0.47
0.21

0.71
0.23
0.54
0.28

1.11
0.47

0.79
0.63

0.21
0.13

0.35

0.72
0.34

0.27
0.21

0.51
0.26

0.73
0.28

0.66
0.30

0.51
0.34

0.70
0.23

0.47
0.23

0.71
0.32
0.62
0.31

1.19
0.48

0.79
0.63

0.30
0.14

0.36

0.73
0.34

0.28
0.21

0.58
0.26

1.00
0.39

0.73
0.30

0.51
0.34

0.71
0.24

0.47
0.23

0.74
0.33
0.67
0.33

Piezimes. Aizkavésanos skaits izraudzits saskana ar Svarca informacijas kritérijiem un aizkavésanos izslégSanas testiem.
Transmisijas limenis noteikts ka attieciga cenas indeksa procentos izteikta novirze no bazes péc nominala efektiva valatas

kursa parmainam 1% apjoma.
! Bijusi Dienvidslavijas Republika.
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3. tabula

IZSKAIDROJOSO MAINIGO LIELUMU KORELACIJAS MATRICA

a. Visa izlase

ainf
mach
open
service
infpers
erpers

b. Jaunas ES valstis

ainf
mach
open
service
infpers
erpers

ainf mach
1 -0.336

1

ainf mach
1 -0.226

1

open
-0.297
0.234
1

open
-0.027
0.131

Piezimes. Visi mainigie sniegti dabisko logaritmu izteiksmé.
Mainigie lielumi apziméti $adi: ainf — vidéjais inflacijas limenis, mach — masinu un elektronisko iekartu ipatsvars kopéja
precu importa, open —importa un IKP attieciba, service — pakalpojumu ipatsvars kopéja pievienotaja vértiba, infpers — inflacijas
noturiba, erpers — valitas kursa noturiba.

4. tabula

REGRESIJU RADITAJI

a. Visa izlase

Atkarigais mainigais

Transmisija uz
razotaju cenam

Transmisija uz
patérina cenam

service
-0.636
0.290
0.531

1

service
-0.493
0.269
0.182

1

Transmisija uz
patérina cenam
péc 12 ménesiem

infpers
0.477
-0.009
-0.287
-0.403
1

infpers
0.576
0.014
-0.191
-0.404
1

erpers
0.248
-0.169
-0.449
-0.353
0.386
1

erpers
0.325
-0.359
-0.388
-0.059
0.304
1

Transmisija uz
patérina cenam
péc 24 ménesiem

Koeficients ¢-statistika Koeficients -statistika Koeficients #-statistika Koeficients

péc 12 ménesiem péc 6 ménesiem
ainf 0.022 040  0.177%* 2.34
mach -0.486** -3.03 -0.804** -4.48
erpers 0.042 0.39 0.280* 1.77
open 0.350** 2.81 0.220 0.96
infpers -0.006 -0.04 -0.124 -0.43
service 0.322 0.86 0.629 1.06
D2 -0.718** -6.44 -0.473 -1.39
D_IT 0.109 0.34 0.142 0.29
Korigétais R? 0.703 0.428

0.202**
—0.753**
0.262**
0.264*
0.110
0.411
-0.234
0.018
0.609

3.64
=5.71
213
1.96
0.65
1.66
-1.22
0.07

0.215%*
-1.087**
0.207*
0.318%**
0.208
0.587
-0.257
0.046
0.694

t-statistika

435
-5.62
1.81
2.14
1.36
1.27
-1.23
0.20
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4. tabulas turpindjums

Harkes-Beras
(Jarque-Bera)
statistika
Vaita (White)
testa
statistika

Atkarigais mainigais

Transmisija uz
razotaju cenam
péc 12 ménesiem

Transmisija uz
patérina cenam
péc 6 ménesiem

Transmisija uz
patérina cenam
péc 12 ménesiem

Transmisija uz
patérina cenam
péc 24 ménesiem

Koeficients t-statistika Koeficients t-statistika Koeficients ¢-statistika Koeficients

0.499
[0.799]

10.03
[0.187]

b. Jaunas ES valstis

ainf

mach

erpers

open

infpers
service

D2

D IT
Korigétais R?
Harkes-Beras
statistika

Vaita testa
statistika

Piezimes. ** (*) norada uz mainiga nozimi 5% (10%) limeni.

Atkarigais mainigais

Transmisija uz
razotaju cenam
péc 12 ménesiem

2.109
[0.348]

1.164
[0.884]

Transmisija uz
patérina cenam
péc 6 ménesiem

3471
[0.176]

7.040
[0.317]

Transmisija uz
patérina cenam
péc 12 ménesiem

0.712
[0.700]

8.967
[0.345]

t-statistika

Transmisija uz
patérina cenam
péc 24 ménesiem

Koeficients #-statistika Koeficients z-statistika Koeficients #-statistika Koeficients

0.225**
—0.647**
0.314**
0.038
0.237
—0.452
-0.315
-0.033
0.705
0.872
[0.646]
4.801
[0.569]

3.75
-6.30
3.20
0.27
1.55
-1.16
-1.71
-0.16

0.147*
-0.931**
0.426**
0.038
0.111
0.307
-0.079
0.128
0.543
1.056
[0.586]
3.182
[0.785]

Visi mainigie sniegti dabisko logaritmu izteiksmé.
Nozimigo mainigo gala koeficientu novértéjums iegiits no regresijas, no kuras izslégti visi nenozimigie mainigie. Nenozimigo
mainigo koeficienti paredzéti vienigi ka ilustracija.
p-vértibas sniegtas iekavas.
Mainigie lielumi apziméti $adi: ainf - vidéjais inflacijas limenis, mach — masinu un elektronisko iekartu ipatsvars kopéja precu
importa, open — importa un IKP attieciba, service — pakalpojumu ipatsvars kopéja pievienotaja vértiba, infpers — inflacijas
noturiba, erpers — valitas kursa noturiba, D_2 — 2. posma papildu mainigais, D_IT - inflacijas mérka noteiksanas rezima
papildu mainigais.
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1.65
-5.65
271
0.14
0.44
0.63
-0.22
0.32

0.195**
—0.884**
0.393**
0.052
0.108
0.187
0.021
0.164
0.722
1.173
[0.556]
4.520
[0.607]

2.87
-7.61
3.55
0.32
0.70
0.90
0.09
0.64

0.208**
-0.906**
0.425%*
0.095
0.228
0.042
-0.076
0.188
0.809
2.114
[0.347]
5.293
[0.507]

t-statistika
3.68

-9.36

4.61

0.71

1.58

0.17

-0.37

0.84
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