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EIROSISTEMA

Par kreditiestades darbibu
raksturojosam pazimeém

Latvijas Banka, veicot normativajos aktos noteikto emitentu uzraudzibas
funkeciju, taja skaita pienemot 1€mumus par atlauju izteikt publisko piedavajumu
vai prospekta registraciju, ir konstatgjusi, ka aizvien vairak kredité$anas
pakalpojumu sniedz€ju lidzeklu piesaistei izmanto obligaciju emisiju.

Nemot veéra minéto, ir aktualiz€jies jautajums, vai minéta darbiba nav uzskatama
par kreditiestades darbibu.

Latvijas Bankas mérkis ir sniegt viedokli, lai skaidri defin€tu un nodalitu
kreditiestades darbibu no kreditéSanas pakalpojumu sniedz&ju darbibas.

1. Kreditiestades definicija

Saskana ar Kreditiestazu likuma 1. panta otras dalas 1. punktu likuma lietots
termins "kreditiestade” ES Regulas Nr.575/2013' 4. panta 1. punkta
1. apakSpunkta izpratné.

Atbilstosi ES Regulas Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1(a) apakSpunktam
kreditiestade ir uznémums, kas pienem noguldijumus un citus
atmaksajamus Iidzeklus no klientiem un sava varda pieSkir kredrtus.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/36/EK? 9. panta noteikts, ka
komercsabiedribai, kas nav kreditiestade, ir aizliegts pienemt nogulditaju
lidzeklus vai citus atmaksajamus lidzeklus. Jau mingtaja direktivas 9. panta
noradits ar1 uz dalibvalsts kompetenci nacionala normativa reguléjuma ieviesana,
kas biitu attiecinams uz nogulditaju lidzeklu piesaistes priekSnosacijumiem.

Saskana ar Kreditiestazu likuma 9. panta treSo dalu vienigi Latvijas Republika
registrétam kreditiestadém un arvalstu kreditiestazu filialem, ka ari citu
dalibvalstu kreditiestadém un to filialém, kas Saja likuma noteiktaja kartiba

! Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jiinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar
ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/EK par piekluvi kreditiestazu darbibai un
kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu
2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK (Dokuments attiecas uz EEZ).
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uzsakusSas finanSu pakalpojumu sniegSanu Latvijas Republikas teritorija, atlauts
izsludinat noguldijumu un citu atmaksajamo Iidzeklu pienemsanu un pienemt tos.

Secinajumi:

1) kreditiestades biitiba izpauzas lidzeklu (noguldijumu un citu atmaksajamo
lidzeklu) no klientiem piesaisté un kredita sava varda izsniegSana;

2) noguldijumu un citu atmaksajamo Iidzeklu publisku pienemsanu, lai sava
varda izsniegtu kreditus, drikst veikt tikai kreditiestade.

2. Noguldijumu un citu atmaksajamo
lidzeklu piesaiste

nn

Kreditiestadi raksturojosie termini ir "noguldijums", "citi atmaksajamie lidzekli"
un "krediti".

Noguldijums saskana ar Kreditiestazu likuma 1. panta pirmas dalas 6. punktu ir
naudas lidzeklu glabaSana kreditiestades konta noteiktu vai nenoteiktu laiku ar
vai bez procentiem.

Eiropas Banku iestade 27.11.2014. zinojuma® Eiropas Komisijai norada, ka
termins "citi atmaksajamie Iidzekli" nav definéts, bet to var definét ta, ka citi
atmaksajamie Iidzekli ietver obligacijas un citus lidzvertigus vertspapirus.
Eiropas Banku iestade norada, ka mingtais atspogulots art Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2013/36/EK preambulas 14. punkta, proti, tas ir "iestades,
kuru darijumdarbiba ir pienemt no sabiedribas atmaksajamus naudas lidzeklus
vai nu ka noguldijumus, vai ka citadi, pieméram, pastavigi emitéjot obligacijas
un citus lidzigus vertspapirus, ka art pieskirt kreditus sava varda".

Ari Eiropas Kopienas Tiesa* ir interpretgjusi terminu "citi atmaksajamie lidzekli",
noradot, ka tas attiecas ne tikai uz finanSu instrumentiem, kam ir raksturiga
atmaksas TpaSiba, bet arTl uz tiem, uz kuriem, neskatoties uz S$adas ipasibas
trikumu, attiecas ligumiska vienoSanas atmaksat sanemtos lidzeklus. Eiropas
Centrdla banka, turpinot mingtas tiesas interpretaciju, ir noradijusi®, ka nav

3 Report to the European Commission on the perimeter of credit institutions established in the
Member States.

4 Eiropas Kopienas Tiesas 11.02.1999. spriedums lieta 366/97 Massimo Romanelli [1999] ECR
1-855.

5 Eiropas Centralas bankas 26.04.2006. atzinums par priek$likumu direktivai par maksajumu
pakalpojumiem ieksgja tirgi.
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svarigi, vai $adi lidzekli sanemti ka noguldijums vai cita veida, piem&ram,
"turpinata obligaciju emisija un citi salidzinami vertspapiri".

Kredits saskana ar Kreditiestazu likuma 1. panta pirmas dalas 5. punktu ir
atlidzibas darfjums, kura kreditiestade uz rakstveida liguma pamata nodod
klientam naudu vai citas lietas TIpasuma un kur§ klientam uzliek pienakumu
noteikta laika un kartiba atdot kreditiestadei naudu vai citas lietas.

Lidzvertigs termins "aizdevuma ligums" ir definéts art Civillikuma. Saskana ar
Civillikuma 1934. pantu ar aizdevuma ligumu jasaprot zinama daudzuma
atvietojamu lietu nodoSana 1paSuma ar pienakumu atdot sanemto tada pasa
daudzuma un tadas pasas Skiras un labuma lietas.

Secinajums

Neskatoties uz to, ka termins "citu atmaksajamo lidzeklu piesaiste" nav
viennozimigi definéts normativajos aktos, ar to saprotama ar1 obligaciju vai citu
parada vertspapiru emisija.

3. Publiska atmaksajamo lidzeklu piesaiste

Saskana ar Kreditiestazu likuma 9. panta treSo dalu tikai kreditiestade ir tiesiga
publiski piesaistit noguldijumus un citus atmaksajamos Iidzeklus.

Nemot veéra, ka tikai kreditiestades drikst veikt publisku atmaksajamo lidzeklu
piesaisti, lai sava varda izsniegtu kreditus, un obligaciju emisija ari ir uzskatama
par atmaksajamo lidzeklu piesaisti, tad $aja punkta tiks vertets obligaciju emisijas
publiskums.

Atbilstosi Finansu instrumentu tirgus likuma prasibam ir divi veidi, ka var tikt
emitétas obligacijas:

1) izsakot publisko piedavajumu;

2) ieklaujot obligacijas tirdzniecibai regulétaja tirga.

Publiskais piedavajums

Saskana ar Finan$u instrumentu tirgus likuma 1. panta tresas dalas 7. punktu
publiskais piedavajums ir veértspapiru publiskais piedavajums Regulas Nr.
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2017/1129% 2. panta "d" punkta izpratng. Atbilstosi Regulas Nr. 2017/1129
2. panta "d" punktam vértspapiru publiskais piedavajums ir jebkura veida un ar
jebkuriem lidzekliem izdarits pazinojums personam, ar kuru sniedz pietiekamu
informaciju par piedavajuma noteikumiem un piedavajamajiem vertspapiriem, lai
lautu iegulditajam lemt par mingto vertspapiru iegadasanos vai parakstiSanos uz
tiem.

Atbilstosi Regulas Nr. 2017/1129 3. panta 1. punktam vertspapirus Eiropas
Savieniba publiski piedava tikai péc tam, kad ir publicéts prospekts saskana ar $o
regulu.

Regulas Nr. 2017/1129 1. panta 4. punkts paredz iznémuma gadijumus, kad
prasiba sagatavot prospektu neattiecas uz publisko piedavajumu. Parada
vertspapiru emisija, izmantojot Regulas Nr. 2017/1129 1. panta 4. punkta
paredz€tos izn€mumus, uzskatama par privatu vertspapiru izvietosanu (Private
placement), jo finansu Iidzekli netiek piesaistiti no neierobezota personu loka, bet
gan no emitentam zinamiem un uzrunatiem iegulditajiem, kuriem profesionala
pieredze finansu sektora ir lielaka neka pateérétajam, ka art konkrétais ieguldijums
ir nozimigs. Nemot véra miné&to, Latvijas Banka uzskata, ka obligaciju emisija,
ievérojot Regulas Nr. 2017/1129 1. panta 4. punkta prasibas, nav uzskatama par
publisku lidzeklu piesaisti.

Obligaciju tirdznieciba regulétaja tirgu

Saskana ar Finansu instrumentu tirgus likuma 1. panta pirmas dalas 9. punktu
publiska apgroziba ir darfjumu slégSana ar regulétaja tirgh ieklautiem finansu
instrumentiem. Atbilstos$i min&ta panta pirmas dalas 6. punktam regulétais tirgus
ir daudzpusgja sistéma, kuru organizg vai parvalda reguléta tirgus organiz&tajs un
kura atbilstoSi daudzpus€jas sist€mas noteikumiem, ieverojot Iidzvertigus
nosacijumus, apvieno vairaku treSo personu pirkSanas un pardoSanas intereses
attieciba uz finansu instrumentiem vai veicina $adu intereSu apvienoSanu ta, ka
rezultata tiek noslégts darfjums attieciba uz finanSu instrumentiem, kurus atlauts
tirgot saskana ar daudzpus€jas sistemas noteikumiem, un kurai ir atlauts
darboties, un kura pastavigi darbojas saskana ar §a likuma D sadalas I nodalu.

Atbilstosi Regulas Nr. 2017/1129 3. panta 3. punktam veértspapirus ir atlauts tirgot
reguléta tirgi, kurs atrodas vai darbojas Eiropas Savieniba, tikai péc tam, kad ir
public@ts prospekts saskana ar $o regulu.

6 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. juinijs) par prospektu,
kurs japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgi, un ar
ko atce] Direktivu 2003/71/EK (Dokuments attiecas uz EEZ)
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Neskatoties uz to, ka parada vertspapiru tirdzniecibai regulétaja tirgi ir publisks
raksturs, ir svarigi izvertét obligaciju emisijas sakotngjo izvietoSanu un konstatét
emitenta v&lmi piesaistit finansu lidzeklus publiska cela, dodot iesp&ju obligacijas
iegadaties ikvienai personai, vai tomér piesaistit finanSu lidzeklus ar privatas
vertspapiru izvietoSanas palidzibu. Latvijas Banka uzskata, ka tapat ir svarigi
izvertét ar1 emitenta mérki un nepiecieSamibu ieklaut obligacijas tirdzniecibai
regultaja tirgi.

Nemot véra min&to, Latvijas Banka uzskata, ka, lai konstatétu kredit€Sanas
pakalpojumu sniedzgja darbiba vienu no butiskakajam kreditiestades darbibu
raksturojosajam pazimém — publisku Iidzeklu piesaisti — gadijumos, kad emitents
sakotngji ir veicis privatu vertspapiru izvietoSanu un tikai péc tam vélas ieklaut
parada vertspapirus tirdzniecibai regul@taja tirgi, ir nepiecieSams vertet katru
konkréto gadijumu atseviski.

Secinajums

Obligaciju emisija neparprotami tiek uzskatita par publisku lidzeklu piesaisti, ja
ta tiek veikta saskana ar Finan$u instrumentu tirgus likumu un Regulu
Nr. 2017/1129, izsakot publisko piedavajumu, iznemot Regulas Nr. 2017/1129
1. panta 4. punkta noteiktos gadijumus.

4. Obligaciju emisijas pastavigums

Vertejot Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/36/EK preambulas
14. punktu, ka arT Eiropas Banku iestades un Eiropas Centralas bankas sniegto
viedokli par kreditiestadi raksturojosajam pazimeém, Latvijas Banka secina, ka
viens no galvenajiem nosacfjumiem atmaksajamo Iidzeklu piesaistei, kuru ir
tiesiga veikt tikai kreditiestade, ir tas pastavigums, nepartrauktiba (continuing) un
regularitate.

Lai veértétu pastavigumu, nepartrauktibu (continuing) un regularitati, ir
nepiecieSams konstatét obligaciju emisijas daudzumu un biezumu, pieméram, vai
obligaciju emisija ir vienreizgjs pasakums vai ar1 obligaciju emisija ir pastavigs
finan8u lidzeklu piesaistiSanas veids.

Nemot véra minéto, Latvijas Banka uzskata, ka par pastavigu, nepartrauktu,

regularu atmaksajamo lidzeklu piesaisti uzskatama personas atkartoti vai secigi
veikta obligaciju emisija.
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Secinajums

Ja persona veic obligaciju emisiju vairak neka vienu reizi un obligaciju emisija
jau klust par pastavigu finanSu lidzeklu piesaistiSanas veidu, tad uzskatams, ka
atmaksajamo lidzeklu piesaiste notiek pastavigi, nepartraukti un regulari.

5. Kreditu pieskirsana sava varda

Analizgjot kreditiestades definiciju, jau tika noskaidrots, ka viena no kreditiestadi
raksturojo§am pazimém ir kreditu izsnieg$ana sava varda. ST pazime tomér nav
vertejama atrauti no kreditiestades tiesibam pienemt noguldijumus un citus
atmaksajamos Iidzeklus, jo kreditu izsniegSana pati par sevi Vel personas
komercdarbibu nepadara par kreditiestades darbibu.

Kreditiestades darbibu raksturo tas, ka, pienemot noguldijumus vai citus
atmaksajamos lidzeklus, kreditiestade iegiist finanSu lidzeklus, kurus ta péc tam
izmanto, lai izsniegtu klientiem kreditus sava varda.

Secinajums

Komercdarbiba, izsniedzot kreditus, uzskatama par kreditiestades darbibu, ja
krediti klientiem tiek izsniegti no finanSu Iidzekliem, kuri piepemti ka
noguldijumi vai citi atmaksajamie lidzekli.

6. [gaunijas un Lietuvas nostaja saja

jautajuma

Lai nodroSinatu vienadu pieeju Baltijas valstu ietvaros, Latvijas Banka ir
iepazinusies arT ar [gaunijas un Lietuvas nostaju $aja jautajuma.

6.1. Igaunijas nostaja

Igaunijas uzraudzibas iestade (The Financial Supervision Authority) 23.09.2014.
ir publicgjusi sava majaslapa pazinojumu, noradot, ka tikai kreditiestadém ir
tiesibas piesaistit no klientiem noguldijumus vai citus atmaksajamos lidzeklus.

Igaunijas uzraudzibas iestade minétaja pazinojuma, nemot véra ES Regulas
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1. apakSpunkta noteikto kreditiestades definiciju,
ka ari Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/36/EK 9. panta prasibu,
kura ieviesta Igaunijas Republikas Kreditiestazu likuma 4. panta pirmaja dala, ir
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noradijusi, ka vertspapiru piedavasana, lai iegttos Iidzeklus izmantotu kreditu
izsniegSanai, ar1 var tikt uzskatita par kreditiestades darbibu.

6.2. Lietuvas nostaja

Lietuvas uzraudzibas iestade (The Bank of Lithuania) ir sniegusi Latvijas Bankai
savu viedokli, ka noguldijumi vai citi atmaksajami lidzekli butu jasaprot ka visi
sanemtie naudas Iidzekli, ja tiek paredzeta to atmaksa. Tade] obligaciju emisija ir
jauzskata par noguldijumu vai citu atmaksajamo lidzeklu piesaisti un patérétaju
kreditetajs, kurs izsniedz kreditu sava varda un emité obligacijas, péc Lietuvas
uzraudzibas iestades viedokla, ir uzskatams par kreditiestadi.

Secinajumi
Nemot veéra mingto, Latvijas Banka uzskata, ka kredit€Sanas pakalpojumu

sniedzgju darbiba uzskatama par kreditiestades darbibu, ja tiek izpilditi abi
turpmak min&tie nosacijumi:

1) persona publiski* piesaista finanSu lidzeklus ar obligaciju** emisijas
palidzibu. Obligaciju emisija tiek veikta atkartoti vai secigi, t.i., vairak neka vienu
reizi, kas liecina par obligaciju emisiju jau ka par pastavigu finansu lidzeklu
publiskas piesaistisanas veidu;

2) persona sava varda izsniedz kreditus.

Ja kreditéSanas pakalpojumu sniedzg€js bis veicis privato obligaciju**
izvietoSanu un vélesies registrét prospektu, lai ieklautu obligacijas tirdzniecibai
regulétaja tirgh, Latvijas Banka, lai izvértétu, vai kreditéSanas pakalpojumu
sniedzgja darbiba nav uzskatama par kreditiestades darbibu, nems véra vismaz
Sadus kriterijus:

1) obligaciju emisijas atkartotibu;

2) obligaciju ieklausanas regulétaja tirgii merki;

3) obligaciju emisijas nozimi kredit€Sanas pakalpojumu sniedzgja darbibas
nodro§inasanai.

4) u.c. kritérijus.
* Lidzekli tiek piesaistit publiski, t.i., publiska piedavajuma ietvaros.

** Mingtie nosacijumi attiecas ar1 uz citu parada vertspapiru emit€Sanu.




